
如何从财务报表看企业竞争力

从长期来看，投资股票的收益取决于公司未来的盈利能力，市场短期是一台投票机，

长期是一台称重机。投资者关注的是资产，投机者关注的是股票价格的变化。

好的公司有持续的竞争优势，企业长期保持持续稳定的盈利增长。

格力电器从过去 10 年的财务数据，无论从 ROE,经营现金流，盈利保持长期稳定增长，

非常的优秀。



贵州茅台的财务数据好的惊人，在中国找不出第二家，盈利能力超强，毛利率长期保

持 90%以上，利润长期稳定增长，现金流充裕，资本性支出少，分红稳定，ROE 保持

25%以上。

万科从 2007 年利润 48 亿增长到现在 300 亿左右，净资产收益率保持 20%，现金流

充裕，分红稳定，也是一家不错的公司。



海天也是一家从产品粘性，产品定价力，业绩增长，现金流充裕，ROE 保持 30%以上，

在中国这样的公司怕是只有少数几家。

像茅台，美的，万科等等公司都能从财务报表上看非常的优秀，企业也具有持续的竞

争力。

如何从财务报表上看一家公司的竞争力：

好的公司 ROE 都很高，长期的 ROE 等同于复利，能够持续保持 5 年 ROE 在 20%以

上的企业，A 股不超过 80 家，这 80 家你也不可能全部都懂，如果你懂一半就只有 40

家了，把这 40 家过去 5 到 10 年的经营性现金净流量加一起大于过去 5 到 10 年的净

利润的估计能有一半，就剩下 20 家了，这 20 家产品是否具有强有力的粘性，产品有

没有定价权，毛利率长期保持稳定趋升，长期稳定的业绩增长和分红，最重要的是资

本性支出少，财务稳健，长短期负债极少，甚至没有向银行借钱，优秀的公司是赚钱

机器，有造血功能，能够持续的创造现金。如果公司赚 10 亿，每年又把这 10 亿又用

于资本性支出，那公司还是没钱，优秀的公司是产出现金而不是消化现金。
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