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请务必阅读最后特别声明与免责条款 

 事件： 

公司公告，与腾讯动漫签订《IP 授权合作框架协议》。腾讯动

漫将授权一定数量的 IP（包括但不限于《从前有座灵剑山》、《银

之守墓人》、《我的双修道侣》等若干个 IP）给公司在中国大陆

地区进行移动游戏、网页游戏、电视剧（含网络剧）改编开发、

发行和运营。授权金总额为 1亿元，协议有效期 2年。 

 

点评： 

1、腾讯动漫为国内最具知名度的动漫平台之一，本次合作金额

大、含金量高。目前腾讯动漫已覆盖动画和漫画用户超 5000 万，

有超过5万位作者在腾讯动漫平台上投稿，认证作者数超9000，

签约作者数超 500 人，签约作品数超过 6000 部，有超过 40 部

作品点击率过亿，超 200 部作品点击率过千万。本次公司牵手

腾讯动漫，将通过旗下幻文+酷牛+天上友嘉，将优质动漫 IP在

手游/页游/网剧/电视剧的商业化方面展开深入合作，实现 IP

的全版权运营和商业价值最大化。 

 

2、公司自 2014 年以来已逐步构建以 IP 为核心的泛娱乐业务矩

阵：（1）通过幻文和母公司持续孵化和获取 IP，内部通过酷牛

和天上友嘉的游戏业务衍生变现；（2）外部与更多第三方公司

在动漫、游戏、影视等领域广泛合作，进行立体化的 IP运营，

同时获取更多的衍生收益。 

 

我们认为，幻文与腾讯动漫、阅文集团等主要的 IP持有方保持

了长期良好的战略合作，在 IP的选择和后续运作方面具备足够

的经验，IP运营十分有特色；同时，酷牛和天上友嘉均具有丰

富的 IP 改编游戏经验，有望与幻文共同能形成良好的内部正循

环。我们看好公司“IP获取+IP 运营+衍生变现”的商业模式，

相信这一模式不仅将给公司带来良好的财务收益，也将逐步塑

造“凯撒”品牌，助推公司在不远的未来成为泛娱乐小巨头。 

 

 

※风险提示：整合进度不达预期，市场风格切换等。 
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附 1：腾讯动漫介绍 

腾讯动漫自 2012 年成立以来，已经发展成为中国最具规模、拥有最

多正版日漫版权、最多签约作者和最多全版权漫画作品的原创及正版

网络动漫平台，目前，覆盖动画和漫画用户超 5000 万。有超过 5 万

位作者在腾讯动漫平台上投稿，认证作者数超 9000，签约作者数超

500 人，签约作品数超过 6000 部，有超过 40 部作品点击率过亿，超

200 部作品点击率过千万。 

旗下知名国漫 IP《我叫白小飞》(尸兄)、《王牌御史》、《妖怪名单》、

《中国惊奇先生》、《狐妖小红娘》和《从前有座灵剑山》等多部作品

进入百度搜索风云榜国产动漫排行榜 Top10。其中，《我叫白小飞》的

漫画和动画点击率超 85亿，在百度动漫排行榜上一度位居前三(和著

名日漫作品《火影忍者》和《海贼王》并列前三，被《我叫白小飞》

超越的著名作品包括《柯南》、《银魂》等)。 

2014 年，《我叫白小飞》的手游授权创当时国产动漫 IP 手游改编最高

授权金。2016 年 1月，动画《从前有座灵剑山》登陆日本，成为第一

部在日本电视台播放的中国青少年向连载动画。2015 年，腾讯动漫提

出基于动漫产业的全新商业战略二次元经济，即基于互联网及移动互

联网，开放共创培育明星 IP，并通过多内容形态的共生，所构建的具

备大众影响力的二次元文化消费形态。 

附 2：关于本次合作的动漫 IP 

（1）《从前有座灵剑山》 

IP 原型为 2013 年国王陛下在创世中文网创作的仙侠类小说。2014 年

8 月在腾讯动漫网络漫画化。2015 年腾讯影业公布《从前有座灵剑山》

的电影改编计划。2016年1月由腾讯动漫、绘梦动画、日本Studio DEEN

联合投资制作成的同名动画，每周五 10 点中日两国版权视频网站同

步更新。 

图表 1：《从前有座灵剑山》 

 

资料来源：腾讯动漫，方正证券研究所 
漫画目前连载中。腾讯动漫人气 6.98 亿、收藏数 73 万；百度指数（近

30 天）4.18 万；百度贴吧关注数 4.66 万。动画目前更新至第 11 集。

爱奇艺播放量 6379 万次。 
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故事概要：灵剑派成立于九州历四二三三年，几千年来始终致力于为

行业提供一流的修仙人才，如今位列万仙盟五大超品宗派之一，掌门

风吟真人担任万仙盟七大常务长老，修为盖世。灵剑派坚持和平与发

展的主题，门派核心价值理念是求真、求善、求种…… 

（2）《银之守墓人》 

由零盟（两点十分公司漫画部门）创作，连载于腾讯动漫平台的签约

漫画。将由绘梦社制作成同名动画，预计 2017 开播。 

图表 2：《银之守墓人》 

 

资料来源：腾讯动漫，方正证券研究所 
漫画目前连载中。腾讯动漫人气 4.43 亿、收藏数 47 万；百度指数（近

30 天）3385；百度贴吧关注数 9617。 

故事概要：一位游戏大亨的离奇身亡改变了穷苦少年陆水银的命运，

在墓地做兼职守墓人的他意外获得了五个亿的遗产，但万万没想到他

会阴差阳错将这笔钱全数充入了虚拟游戏币，更没想到这会让他穿越

到神秘的“盗墓”游戏里…… 

（3）《我的双修道侣》 

由 Doris 编绘、玉龙责编，连载于腾讯动漫的签约漫画。漫画目前连

载中。腾讯动漫人气 4.85 亿、收藏数 71 万；百度指数（近 30 天）

4799；百度贴吧关注数 1810。 

故事概要：现代修仙界，尔虞我诈，弱肉强食，人人自危。保安马英

雄救下修仙少女之后，误打误撞的开始了修行之路…… 

图表 3：《我的双修道侣》 

 

资料来源：腾讯动漫，方正证券研究所 
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