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A股主要指数PE(TTM）
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图表1：A股主要指数PE(TTM) （自2010年1月起，按所处分位数从低到高排序）

来源：Wind、国金证券研究所
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2019年以来盈利、估值对指数涨跌幅贡献拆分
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图表2：2019年以来盈利、估值对指数涨跌幅贡献拆分

来源：Wind、国金证券研究所；注：数据截至2019年11月15日
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PE(TTM)：全部A股（非金融)(整体法，剔除负值）
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图表3：PE(TTM)：全部A股（非金融)(整体法，剔除负值）

来源：Wind、国金证券研究所

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

15
/0

1

15
/0

7

16
/0

1

16
/0

7

17
/0

1

17
/0

7

18
/0

1

18
/0

7

19
/0

1

19
/0

7

PE(TTM):全部A股(非金融)(整体法，剔除负值) 均值  +1SD  -1SD

19.65



PE(TTM)：全A、主板、沪深300（整体法，剔除负值）

6

图表4：PE(TTM)：全A、主板、沪深300（整体法，剔除负值）

来源：Wind、国金证券研究所
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PE(TTM)：中小板、创业板、中证500（整体法，剔除负值）
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图表5：PE(TTM)：中小板、创业板、中证500（整体法，剔除负值）

来源：Wind、国金证券研究所
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沪深两市股票风险溢价率
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图表6：沪深两市股票风险溢价率

来源：Wind、国金证券研究所；注：风险溢价率=1/PE-10年期国债收益率
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l 商业贸易、房地产、建筑材料、建筑装饰、纺织服装等当前PE所处历史分位数较低；

l 食品饮料当前PE所处历史分位数较高。

一级行业估值水平(PE)
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图表7：一级行业PE(TTM，整体法，剔除负值) （自2010年1月起，按所处分位数从低到高排序）

来源：Wind、国金证券研究所

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

商
业
贸
易

房
地
产

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

纺
织
服
装

轻
工
制
造

非
银
金
融

电
气
设
备

钢
铁

休
闲
服
务

公
用
事
业

传
媒

机
械
设
备

采
掘

有
色
金
属

电
子

农
林
牧
渔

医
药
生
物

综
合

交
通
运
输

计
算
机

通
信

汽
车

家
用
电
器

国
防
军
工

化
工

银
行

食
品
饮
料

中位数 最大值 最小值 现值



重点二级行业估值水平(PE)
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图表8：重点二级行业PE(TTM，整体法，剔除负值) （自2010年1月起，按所处分位数从低到高排序）

来源：Wind、国金证券研究所

l 房地产开发、煤炭开采、保险、高速公路、水泥制造等当前PE所处历史分位数较低；

l 机场、航空运输、饮料制造、汽车整车、石油开采等当前PE所处历史分位数较高。
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一级行业估值水平(PB)
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图表9：一级行业PB(LF，整体法，剔除负值) （自2010年1月起，按所处分位数从低到高排序）

来源：Wind、国金证券研究所
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l 食品饮料、农林牧渔、家用电器当前PB所处历史分位数较高。
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图表10：重点二级行业PB(LF，整体法，剔除负值) （自2010年1月起，按所处分位数从低到高排序）

来源：Wind、国金证券研究所

• 石油开采、汽车整车、铁路运输、建筑装饰、房地产开发等当前PB所处历史分位数较低；

• 机场、医疗服务、饮料制造、医疗器械、白色家电等当前PB所处历史分位数较高。
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重点行业估值水平：银行
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图表11： A股银行PB（LF，整体法，剔除负值）

来源：Wind、国金证券研究所
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重点行业估值水平：部分周期（煤炭、钢铁）

15

图表12：A股煤炭、钢铁PB（LF，整体法，剔除负值）

来源：Wind、国金证券研究所
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重点行业估值水平：部分消费（白酒、白色家电）
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图表13：A股白酒、白色家电PE（TTM，整体法，剔除负值）

来源：Wind、国金证券研究所
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重点行业估值水平：TMT（计算机、传媒）
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图表14：A股计算机、传媒PE(TTM，整体法，剔除负值）

来源：Wind、国金证券研究所
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重点行业估值水平：TMT（电子、通信）
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来源：Wind、国金证券研究所

图表15：A股电子、通信PE(TTM，整体法，剔除负值）
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中位数 10.87 11.04 11.14 9.98 11.08 11.94
最大值 23.44 29.92 39.05 29.60 37.69 45.80
最小值 6.80 5.55 5.86 6.69 5.87 5.00
现值 9.47 8.27 12.17 8.34 9.95 9.38
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图表16：港股主要指数PE比较（TTM）（自2007年1月起）

来源：Wind、国金证券研究所



恒生指数PE(TTM)
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图表17：PE(TTM)：恒生指数

来源：Bloomberg、国金证券研究所；注：彭博提供的恒生指数估值和wind提供的估值略有差异。
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恒生国企指数PE(TTM)
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图表18：PE(TTM)：恒生国企指数

来源：Bloomberg、国金证券研究所；注：彭博提供的恒生国企指数估值和wind提供的估值略有差异。
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中位数 18.04 12.30 17.60 15.99 18.49 13.54 15.64 8.67 8.02 32.84 8.43
最大值 28.09 63.16 612.29 32.86 860.23 24.52 30.54 26.36 173.40 868.65 54.07
最小值 8.13 5.76 -739.98 4.55 -449.83 8.67 8.68 5.23 4.40 -604.10 3.32
现值 17.99 9.49 9.82 11.58 20.76 12.67 14.99 7.17 6.79 107.99 5.14
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图表19：港股行业指数PE比较（TTM）（自2007年1月起）

来源：Wind、国金证券研究所；注：港交所对恒生消费品制造业、恒生消费者服务业指数已停止更新，数据截至2019年9月6日，其余指数正常更新
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图表20：港股行业指数PB比较（LF）（自2007年1月起）

来源：Wind、国金证券研究所；注：港交所对恒生消费品制造业、恒生消费者服务业指数已停止更新，数据截至2019年9月6日，其余指数正常更新
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美股主要指数PE比较
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图表21：美股主要指数PE比较（TTM）（自2003年1月起）

来源： Bloomberg 、国金证券研究所
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图表22：标普500指数PE(TTM)

来源： Bloomberg 、国金证券研究所
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图表23：道琼斯工业指数PE(TTM)

来源： Bloomberg 、国金证券研究所
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图表24：纳斯达克指数PE(TTM)

来源：Bloomberg、国金证券研究所
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图表25：重点中概股PE(TTM)（自上市之日起）

来源：Wind、国金证券研究所
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图表26：A股、港股、美股重点银行股PB对比（自2005年1月起）

来源：Wind、国金证券研究所
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n 流动性风险

n 海外黑天鹅事件（政治风险、主权评级下调等）

n 政策监管（金融去杠杆等）

n 市场波动过大导致估值变动剧烈等
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