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通信 ｜  通信设备    拟定增强化业务组合，疫情影响逐渐消化 

2020 年 05 月 26 日 

评级 谨慎推荐  

 评级变动 维持 

合理区间 41.30-44.84 元 

交易数据  

当前价格（元） 39.16 

52 周价格区间（元） 29.30-68.77 

总市值（百万） 6323.95 

流通市值（百万） 4451.38 

总股本（万股） 16149.00 

流通股（万股） 11367.15 
 

涨跌幅比较 

  

%  1M 3M 12M 

移为通信  2.43 -39.38 18.09 

通信设备  -3.88 -16.29 5.03 
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1 《移为通信：移为通信(300590.SZ)2019 年报与

2020 一季报点评：短期业绩波动不改核心业务长

期发展趋势》 2020-04-30 

2 《移为通信：移为通信（300590.SZ）公司深

度：围绕资产追踪主线布局，业务发展迎良机》 

2020-01-24 

3 《移为通信：移为通信（300590.SZ）事件点

评：新合作协议落地，期待明年新业务表现》 

2019-12-20  

 

预测指标  2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

主营收入（百万元） 476.22 629.47 770.47 1027.26 1339.04 

净利润（百万元）  124.60 162.27 191.20 240.67 298.96 

每股收益（元） 0.77 1.00 1.18 1.49 1.85 

每股净资产（元）  5.35 6.22 7.15 8.27 9.71 

P/E 48.28 37.07 31.46 24.99 20.12 

P/B 6.96 5.99 5.21 4.50 3.83 
 

资料来源：贝格数据，财信证券  

 

投资要点： 

 事件：公司于 5 月 23 日发布非公开发行 A 股股票预案，拟募集资金

总额不超过 63000 万元，扣除发行费用后用于 4G和 5G 通信技术产业

化项目、动物溯源产品信息化项目产业升级项目和工业无线路由器项

目。  

 看好物联网发展，技术升级强化业务组合。从此次募集资金的投向来

看，前两者主要为原有产品的功能技术升级：4G/5G 通信技术产业化

项目基于海外 2/3G 网络逐步退网下，利用 4/5G 网络速率的提升，开

发具备视频功能的 M2M 终端设备，可用于车队管理、两客一危车辆

监控；动物溯源产品信息化项目将原有基于 RFID 技术的被动识别监

测升级为主动行为监测动物溯源标签，提升精细化管理水平，并搭建

产品定制平台提供从客户网上订制到工厂实时生产的一站式路径；工

业无线路由器项目是下游客户对公司实力的认可后，基于对 4/5G工业

无线路由器产品的需求和向公司采购 M2M 终端匹配性考虑，向公司

提出相关采购需求。本次募投项目投产后，将进一步提升公司在资产

追踪和监控领域的竞争实力。 

 主营业务稳健增长，上半年疫情影响逐步消化。2019 年公司在主要销

售地区和主要产品车载信息终端产品上均实现了 20%以上的稳健增

长，验证海外 M2M 设备产业受网络制式升级换代带来的景气度持续。

目前随着海外国家加速复工复产，疫情影响逐步可控，虽然对公司上

半年业绩存在较大冲击，但不改公司长期增长逻辑。 

 投资建议。此次疫情主要削弱了共享经济类产品订单的实际执行比例

以及降低了部分车载终端产品的生产，但欧美国家对交通管制的逐步

放松，下半年公司业绩有望重回快车道。考虑疫情影响后，预计

2020-2022 年，公司分别实现营收 7.70 亿元、10.27 亿元和 13.39 亿元，

分别实现归母净利润 1.91 亿元、2.41 亿元和 2.99 亿元，对应 EPS 为

1.18 元、1.49 和 1.85 元，当前股价对应 PE 分别为 31.46x、 24.99x 和

20.12x，给予 2020 年 PE估值区间 35-38x，对应 2020 年合理估值区间

为 41.30-44.84 元，维持“谨慎推荐”评级。 

 风险提示：海外疫情影响超预期，新市场和新产品拓展不及预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
 

免责声明 
本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格，作者具有中国证券业协会注册分析师执业资格或相当的专

业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券有限责任公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无更

新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人（包括本公司客户及员工）不得以任何形式复制、

发表、引用或传播。 

 

本报告由财信证券研究发展中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。

任何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本

公司保留对该机构和个人追究相应法律责任的权利。 
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