
1、经营活动现金流分析（造血能力） 

 

 

 

山西汾酒 2016-2020 年总体来看经营活动产生的现金流量净额是增加的，公司

的造血能力逐渐增强，2019 年大幅增加的原因是当期销售收入增加以及票据贴

现所致，2020 年减少的原因是购买商品接受劳务及支付职工薪酬增加，同时票

据贴现同比减少所致。 

 

2、投资活动现金流量分析（成长能力） 

 



 

山西汾酒 2016-2020 年＂购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金＂

与＂经营活动产生的现金流量净额”的比例分别为 18. 19%,6. 84%,7. 77%,5. 24%,9. 

74%,近五年均大于 3%,说明山西汾酒成长潜力较大，未来可期。 

 

3、筹资活动现金流分析（分红能力） 

 

 
资料来源：2020 年年报 

山西汾酒 2016-2020 年＂分配股利、利润或偿付利息支付的现金＂与＂经营活



动产生的现金流量净额＂均大于 20%,虽然 2019 年比例最低为 20. 84%,但是当年

现金分红数额占归母净利润的比率为 40. 46%.2020 年现金分红数额占归母净利

润的比率为 5. 66%,占比较小，但是每 10 股送 4 股，算是变相对投资人的回报，

还是比较慷慨的。 

 

4、企业发展类型 

山西汾酒 2016-2020 年除了 2019 年由于收回到期理财投资款使得投资活动产生

的现金流量净额为正，其他年份均为正负负类型，说明公司的造血能力强大，自

身经营赚取的钱可以满足公司投资扩张及分红还债的需求，属于优秀公司的类型。 

 

5、现金流量表分析总结 

山西汾酒公司造血能力强，公司成长潜力较大，对股东较为慷慨，属于优秀公司

的类型。 

 


