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香港股市策略 
港股通：大量资金流入腾讯、中国铁塔和保险股 

 港股通交易在 2018 年 12 月录得 32 亿港元净流入后，于 2019 年 1 月录得净流出

33 亿港元。 

 在过去两周，腾讯（0700.HK）、中国铁塔（0788.HK）和保险股录得巨额资金净

流入。 

 另一方面，港股通资金在过去两周减持了内银股和内房股。 

 港股通资金在过去两周积极买入了神州租车（0699.HK）逾 4％权益；该股股价自

1 月中旬以来飙升 28％。 
 

 

港股通 1 月录得温和净流出 

港股通交易在 2018 年 12 月录得 32 亿港元净流入后，于 2019 年 1 月录得净流出

33 亿港元（图 1）。与上半年相比，资金流出的情况相对温和。我们注意到，资金

流出主要发生在 1 月上半月，自 1 月 15 日以来已有 41 亿港元净流入。 

 

腾讯、中国铁塔和保险股获投资者青睐 

如图 2 所示，腾讯于 2018 年 12 月录得较少港股通资金流入后，在过去两周录得

12 亿港元净流入，并于 1 月录得 21 亿港元净流入。另外，中国铁塔过去两周的资

金流入量持稳于 6.1 亿港元，与 1 月上半月的水平相若。这反映 2 月 8 日禁售期结

束未有影响港股通投资者对该股的兴趣。港股通投资者目前持有的中国铁塔股份价

值 21.6 亿港元，但他们仍有很大空间进一步增持，因为其持股仅占 H 股股本的

2.8％。与此同时，过去两周录得最高净资金流入的十只股票中，有三只是保险股：

中国平安（2318.HK）、中国太保（2601.HK）和新华保险（1336.HK）。 

 

投资者出售内银股和内房股 

如图 3 所示，港股通投资者在 2019 年 1 月沽售了不少内银股和内房股。在净资金

流出额最高的 20 只股票中，有四只是内房股：融创中国（1918.HK）、中国海外

发展（0688.HK）、华润置地（1109.HK）及龙湖集团（0960.HK）。在资金净流

出额最高的 20 只股票中，还有五只内银股：招商银行（3968.HK）、交通银行

（3328.HK）、工商银行（1398.HK）、民生银行（1988.HK）和中信银行（0998.HK）。 

 

港股通投资者积极买入神州租车 

神州租车（0699.HK）过去两周录得 5.18 亿港元资金净流入（图 2），港股通投资

者持股比例从 1 月中旬的 3.81％跃升至 1 月底的 7.68％。自 1 月中旬以来，其股

价飙升了 28％。 

 

碧桂园服务在配股后获资金流入 

1 月 11 日，碧桂园服务（6098.HK）宣布配股集资人民币 17 亿元，当日股价下跌

12.6％。然而，港股通投资者对该股的兴趣似乎没有受到影响，过去两周该股录得

3.62 亿港元净流入。港股通投资者的持股从 1 月中旬的 5.45％上升至 1 月底的

6.42％。 
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图1: 港股通月度净买/卖额 (十亿港元) 

 

来源: 彭博, 中国银河国际证券研究部   

 
 
 

图2: 港股通资金净流入额最高的二十只股份 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源: 港交所, 彭博, 中国银河国际证券研究部  
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图3: 港股通资金净流出额最高的二十只股份 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源: 港交所, 彭博, 中国银河国际证券研究部  

 
 

 

图4: 港股通净增持幅度最高的二十只股份 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源: 港交所, 彭博, 中国银河国际证券研究部  
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图5: 港股通净减持幅度最高的二十只股份 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源: 港交所, 彭博, 中国银河国际证券研究部  

 

 

 

图6: 港股通持股净增加幅度最高的二十只股份 (以百分比计) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源: 港交所, 彭博, 中国银河国际证券研究部  
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图7: 港股通持股净减少幅度最高的二十只股份 (以百分比计) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源: 港交所, 彭博, 中国银河国际证券研究部  

 

 

图8: 港股通持股价值最高的二十只股份 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源: 港交所, 彭博, 中国银河国际证券研究部  
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免责声明 

此研究报告并非针对或意图被居于或位于某些司法管辖范围之任何人士或市民或实体作派发或使用，而在该等司法管辖范围内分发、发布、提供或使用将

会违反当地适用的法律或条例或会导致中国银河国际证券(香港)有限公司(“银河国际证券”)及/或其集团成员需在该司法管辖范围内作出注册或领照之要求。 

银河国际证券(中国银河国际金融控股有限公司附属公司之一)发行此报告(包括任何附载资料)予机构客户，并相信其资料来源都是可靠的，但不会对其准确

性、正确性或完整性作出(明示或默示)陈述或保证。 

此报告不应被视为是一种报价、邀请或邀约购入或出售任何文中引述之证券。过往的表现不应被视为对未来的表现的一种指示或保证，及没有陈述或保证，

明示或默示，是为针对未来的表现而作出的。收取此报告之人士应明白及了解其投资目的及相关风险 ，投资前应咨询其独立的财务顾问。 

报告中任何部份之资料、意见、预测只反映负责预备本报告的分析员的个人意见及观点，该观点及意见未必与中国银河国际金融控股有限公司、其子公司

及附属公司(“中国银河国际”)、董事、行政人员、代理及雇员(“相关人士”)之投资决定相符。 

报告中全部的意见和预测均为分析员在报告发表时的判断，日后如有改变，恕不另行通告。中国银河国际及/或相关伙伴特此声明不会就因为本报告及其附

件之不准确、不正确及不完整或遗漏负上直接或间接上所产生的任何责任。因此，读者在阅读本报告时，应连同此声明一并考虑，并必须小心留意此声明

内容。 

利益披露 

中国银河证券(6881.HK; 601881.CH)乃中国银河国际金融控股有限公司、其子公司及附属公司之直接或间接控股公司。 

中国银河国际可能持有目标公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该目标公司的证劵，除特别注明外，该等权益的合计总额相等于或低于该目标公司

的市场资本值的1%。 

一位或多位中国银河国际的董事、行政人员及/或雇员可能是目标公司的董事或高级人员。 

中国银河国际及其相关伙伴可能，在法律许可的情况下，不时参与或投资在本报告里提及的证券的金融交易，为该等公司履行服务或兜揽生意及/或对该等

证券或期权或其他相关的投资持有重大的利益或影响交易。 

银河国际证券可能曾任本报告提及的任何或全部的机构所公开发售证券的经理人或联席经理人，或现正涉及其发行的主要庄家活动，或在过去12个月内，

曾向本报告提及的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。 

再者，银河国际证券可能在过去12个月内就投资银行服务收取补偿或受委托和可能现正寻求目标公司投资银行委托。 

中国银河国际已设置相关制度，以消除、避免和管理与研究报告编制相关的任何潜在利益冲突。 负责本报告的研究分析师作为独立团队的一部分，与银河

国际证券投资银行职能是独立运作，相关制度亦能确保研究或投资银行职能所持有的机密信息得到适当处理。 

分析员保证 

主要负责撰写本报告的分析员确认 (a) 本报告所表达的意见都准确地反映他或他们对任何和全部目标证券或发行人的个人观点; 及 (b) 他或他们过往，现

在或将来，直接或间接，所收取之报酬没有任何部份是与他或他们在本报告所表达之特别推荐或观点有关连的。 

此外，分析员确认分析员本人及其有联系者(根据香港证监会持牌人操守准则定义)均没有(1) 在研究报告发出前30 日内曾交易报告内所述的股票；(2)在研

究报告发出后3个营业日内交易报告内所述的股票；(3)担任报告内涵盖的上市公司的行政人员；(4)持有报告内涵盖的上市公司的财务权益。  

评级指标 

买入  : 股价于12个月内将上升 >20%  

沽出  : 股价于12个月内将下跌 >20%  
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