
 

 

 

 

利好利淡消息互相制衡，本周港股預期繼續在 26000 點水平徘徊 

 

市場關注美國新冠疫情惡化，加上特朗普政府突然宣佈禁止美國投資被視為與中國

軍隊關連企業，港股上週五表現反覆。恆指低開 54 點後，早段曾一度跌 260 點見

25909 點，其後跌幅收窄，以全日高位收報 26156 點，跌 12 點或 0.05%。國指跌 34 點或

0.3%，收報 10545 點。恆生科技指數升 233 點或 3%，收報 7939 點。大市成交額為 1514.1

億元。 

 

特朗普政府突然宣佈禁止美國投資被視為與中國軍隊關連企業，相關股份受壓。中

資電訊股方面，中國電信 (0728 HK)、中國聯通 (0762 HK)及中國移動 (0941 HK)跌 7.8%、

6.6%及 5%。鐵路及基建股亦受影響，中國建築國際 (3311 HK)跌 6.1%，中國通號 (3969 

HK)跌 4.7%，中國鐵建 (1186 HK)、中國中車 (1766 HK) 、中國交通建設 (1800 HK)及中

車時代電氣 (3898 HK)跌幅介乎 2.7-4.1%。  

 

中資金融板塊也向下。內銀方面，工商銀行(1398 HK) 、中國銀行(3988 HK) 及建設銀行(0939 HK)

跌 2.2-2.9%，郵儲銀行(1658 HK) 跌 4.2%。內險方面，中 國 平 安 ( 2 31 8  H K)跌 0 .6%，中

國 人 壽 ( 2 6 28  H K)和 中 國 太 保 ( 2 60 1  HK )各 跌 2.9%， 新華保險(1336 HK) 跌 5.1%。 券

商方面，中 金 公 司 ( 390 8  HK )和 華 泰 證 券 ( 6 8 8 6  H K)各 跌 5.5%， 中 信 証 券 ( 60 3 0  

H K )跌 3.7%。  

 

科網板塊則向好。藍籌方面，小米集團 (1810 HK)和騰訊控股 (0700 HK)各升 4.3%。其

他主要相關股份也有資金追捧，美團點評(3690 HK)升 6.6%，阿里健康(0241 HK)升 4.1%，

平 安 好 醫 生 (1833 HK)升 3.3%。軟件股份方面，金蝶國際(0268 HK)升 8.1%，為升幅最大

科技指數成分股，微盟集團(2013 HK)升 3%。 

 

手機設備以及 5G 通信板塊個別發展。前者造好，瑞聲科技 (2018 HK)第三季度少賺

38%並遜市場預期，但股價升 1.9%，舜宇光學科技(2382 HK)升 2.8%。後者則偏軟，京信

通信 (2342 HK) 及中國鐵塔 (0788 HK)各跌 3.7%，中興通訊 (0763 HK) 跌 2.1%。  

 

其 他 藍 籌 方 面 ， 藥明生物 (2269 HK)升 5.7%，友 邦 保 險 (1299 HK)升 1.3%。香港交

易 所 (0388 HK)升 0.4%，滙豐控股 (0005 HK)跌 2.9%。受油價下滑拖累，中國海洋石

油 (0883 HK)跌 4%，中國石油股份 (0857 HK)及中國石油化工股份 (0386 HK)亦跌 2.8%及

2.2%。  

 

總結上星期，雖然有美國大選結果明朗化以及新冠疫苗有進展等好消息刺激，惟同時亦有内地

出台反壟斷措施以及中美緊張關係再次升溫等因素影響，市場表現反覆，但恆指成功突破 26000

點關口，全周升 443 點或 1.7%。科技指數則跑輸大市，全周跌 212 點或 2.6%，主要由於

市場有大量資金從新經濟換馬至舊經濟板塊。本周方面，在市場仍正在消化近期較大的

累積升幅，我們預期大市格局或與上周相若，在 26000 點關口徘徊，並繼續受美國政權交接、

新冠疫情及疫苗發展、中美關係等相關消息主導。 
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財 經 新 聞 及 點 評  

恒生指數系列季度檢討結果公佈  

恒生指數有限公司宣佈，恒生指數系列季度檢討結果，所有變動將於 2020 年 12 月

7 日 (星期一 )起生效。  

點評:  

恒生指數成份股將納入百威亞太 (1876 HK)、安踏體育 (2020 HK)及美團 (3690 HK)；

同時會剔除太古股份 (0019 HK)，成份股數目將由 50 隻增加至 52 隻。  

 

瑞聲科技 (2018 HK)第三季純利按年跌 38.1%至 4.3 億人幣  

公司公佈，截至今年 9 月底止首三季業績，營業額 123.57 億元人民幣，按年跌

1.8%。純利 7.51 億元，按年跌 48.8%。  

點評:  

期內，毛利率為 23.3%，按年減少 5.1 個百分點，淨利率為 6.1%，減少 5.5 個百分

點。至 9 月底，淨資產負債率為 7.8%。  

 

敏華控股 (1999 HK)半年純利 7.49 億元升 6.2% 中期息增至 10 仙  

公司公佈截至今年 9 月底止中期業績，營業額 66.37 億元，按年升 18.7%。純利 7.49

億元，按年升 6.2%。派中期息 10 仙，上年同期派 7 仙。  

點評:  

期內，毛利為 23.22 億元，按年上升 18.7%；經營溢利為 9.74 億元，按年下跌

1.7%。整體毛利率約 35%，與上年一致。  

 

復星醫藥 (2196 HK)子公司新冠疫苗獲臨床試驗批准  

公司公佈 , 控股子公司復星醫藥產業收到國家藥監局關於獲許可的新型冠狀病毒

mRNA 疫苗 BNT162b2 用於預防新型冠狀病毒肺炎的臨床試驗批准。  

點評: 

BNT162b2 為復星醫藥產業與 BioNTech 合作引進區域內的第二款針對新型冠狀病毒

的 mRNA 疫苗。目前，分別在美國、德國、阿根廷、巴西、南非和土耳其等國處

於 III 期臨床試驗中，並已獲得美國 FDA(美國食品藥品管理局 )快速通道審評認

證。  



股 份 點 評  

澳博控股 0880 HK : 疫苗驅動下開業日期明晰 

 

現價 HKD 9.18 

目標價 HKD 10.80 

上漲空間 18% 

評級: 買入 

 

在第三季度業績中，根據公司指引，上葡京可能推遲至 21 財年第一季度開業(原定於 20 財年

第四季度開業)，等待政府在 11 月中旬至 2021 年 1 月期間進一步批准。如果澳門整體遊客數

量維持在較低水平，公司將考慮開放部分新的綜合度假村(包括酒店和博彩中心)。 雖然 10 月

遊客數量僅恢復至疫情前水平的 20%，但我們預期，隨著疫苗可見性提高，澳門遊客數量可能

加快恢復，這為上葡京的全面開業提供了更明晰的開放日期和可能性。我們認爲現在是時候部

署開業前的股價反彈，這情況通常出現在賭場開業前 3-6 個月。 
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