
                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明             渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 11 

 

[Table_MainInfo] 

行情相对平淡，关注复工复产进度 

――文化传媒行业周报 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2020 年 5 月 20 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

恒业影业发布 2020 年度片单，《误杀》将拍续集 

华夏电影将提供 2 亿资金助力开业影院宣发 

上海成立国内首家 MCN 专业委员会 

北京冬奥会张家口赛区 2020 年将实现 5G 信号全覆盖 

中国最大的户外广告公司将横空出世 

 上市公司重要公告 

广电网络：公司财务总监辞职 

光线传媒：19 年年度权益分派实施公告  

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.83%，文化传媒行业下跌 1.42%，行业跑

输市场 0.59 个百分点，位列中信 29 个一级行业中下游；子行业中影视动漫

下跌 1.7%，平面媒体下跌 1.58%，有线运营上涨 0.23%，营销服务下跌

0.32%，网络服务下跌 1.94%，体育健身下跌 1.99%。 

个股方面，智度股份、*ST 天娱及力盛赛车本周领涨，*ST 当代、*ST 天润

和蓝色光标本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现平淡，行业内主线以个股为主，没有较为明确的题材

主线。策略上，我们认为短期内行业仍然维持震荡格局，推荐关注以下三个

逻辑：（1）一季报业绩表现较好的以线上业务为主的相关公司，目前以游戏、

在线视频、在线阅读、部分互联网营销等板块为主；（2）复工复产逐步开展

所利好的影视行业个股，目前广东省率先对影院复工提出了具体政策要求，

推荐关注影院放开区域业务占比较高的龙头院线和未来影片上映具备爆款潜

力的制片—发行公司；（3）中线关注全国一网整合推动加速所利好的有线运

营板块个股。我们维持传媒行业  “看好”的投资评级，推荐新媒股份

（300770）、三七互娱（002555）、歌华有线（600037）、华策影视（300133）、

世纪华通（002602）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

姚磊 

  

yaolei@bhzq.com 
 

  

[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 看好 

有线运营 看好 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

新媒股份 增持 

三七互娱 增持 

歌华有线 增持 

华策影视 增持 

世纪华通 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

  

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              2 of 11 

 
 

目  录 
1.行业动态&公司新闻 .................................................................................................................................................... 4 

1.1 恒业影业发布 2020 年度片单，《误杀》将拍续集 ......................................................................................... 4 

1.2 华夏电影将提供 2 亿资金助力开业影院宣发 ................................................................................................. 4 

1.3 上海成立国内首家 MCN 专业委员会 .............................................................................................................. 4 

1.4 北京冬奥会张家口赛区 2020 年将实现 5G 信号全覆盖 ................................................................................ 5 

1.5 中国最大的户外广告公司将横空出世 ............................................................................................................. 5 

2.A 股上市公司重要公告 ................................................................................................................................................ 6 

3.本周市场表现回顾 ....................................................................................................................................................... 7 

4.投资建议 ....................................................................................................................................................................... 8 

5.风险提示 ....................................................................................................................................................................... 8 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              3 of 11 

 

图 目 录 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 ............................................................................................................................... 7 

 

表 目 录 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 ........................................................................................................................ 6 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 ....................................................................................................................... 7 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              4 of 11 

 

1.行业动态&公司新闻 

1.1 恒业影业发布 2020 年度片单，《误杀》将拍续集 

5 月 14 日晚，恒业发布 2020 年度片单，去年的黑马电影《误杀》的续集《误杀

2》名列其中，但编剧换了人。其他还包括张冀担任剧本顾问的体育题材电影《中

国乒乓》、惊悚悬疑片《京城 81 号 3》、落落导演和编剧的剧情片《婚礼的那一

天》等。 

资料来源：凤凰网娱乐 

1.2 华夏电影将提供 2 亿资金助力开业影院宣发 

对于财政部、税务总局出台的电影行业税费减免政策，电影业界人士对此感到十

分振奋，纷纷采取进一步行动促进电影业恢复与发展。今日，华夏电影董事长傅

若清表示，中央和地方的相关扶持政策陆续出台，为电影行业的复工复产提供了

巨大的推动力。目前，中影、华夏第一期拿出 30 余部影片，未来可能达到 50

部，助力受影响较大的影院终端复工。除了提供片源之外，华夏也会拿出 2 亿左

右的资金，为开业放映的影院提供宣发费的支持。 

资料来源：时光网 

1.3 上海成立国内首家 MCN 专业委员会 

5 月 15 日，上海市网络视听行业协会宣布成立 MCN 专业委员会（以下简称“专

委会”）。专委会联合发起单位包括小红书、拼多多、新文化、趣头条、新榜、

冠勇科技、盟眺（微盟）、无忧传媒、葡萄子、喜马拉雅、慈文传媒等 28 家企

业，连通产业链上下游，助力 MCN 企业的合作互惠和稳定发展。 

资料来源：36 氪 
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1.4 北京冬奥会张家口赛区 2020 年将实现 5G 信号全覆

盖 

5 月 15 日消息，据新华社报道，近期，北京冬奥会张家口赛区正在加紧推进以

5G为主要内容的建设项目。据悉，今年年底，张家口赛区赛事核心区将实现5G

信号全覆盖，延崇高速、张承高速张家口至崇礼段今年底也有望实现 5G 信号全

线连续覆盖。 

资料来源：体育大生意 

1.5 中国最大的户外广告公司将横空出世 

2020 年 5 月 18 日，由中国广告协会全力推动的中广共赢广告联播联展有限公

司，在北京宣告成立。该公司的筹建，是依托全国各地的 180加户外广告公司为

基础启动的。计划今年年底，在全国布局 13 个省级公司、港、澳公司和 180 个

市级公司共同合作运营国内全媒体业务。据该公司首位 CEO 王维平女士介绍，

“中广联播”的媒体点位数量超过100万个，覆盖全国300余座城市，广告资源

池超过 100 亿，每年可提供 36 亿元广告资源品牌助推基金。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600831 广电网络 
公司财务总监辞职的

公告 

近日，公司董事会收到副总经理任辉先生、财务总监王亚玲女士递交的书面辞

职报告。任辉先生、王亚玲女士因工作调动分别申请辞去公司副总经理、财务

总监职务。辞职后任辉先生、王亚玲女士不再担任公司任何职务。2020 年 5

月 15 日，公司第八届董事会第四十一次会议以通讯表决召开。经与会董事投

票表决，本次会议以 7 票同意、0 票反对、0 票弃权，审议通过《关于聘任胡

晓莱先生为公司财务总监的议案》，决定出任胡晓莱先生为公司财务总监 

300251 光线传媒 
19 年年度权益分派实

施公告 

公司发布 2019 年年度权益分派实施公告，公司 2019 年年度权益分派方案为：

以公司现有总股本 29.33 亿股为基数，向全体股东每 10 股派 0.50 元人民币现

金(含税)。此次权益分派股权登记日为 2020 年 5 月 22 日，除权除息日为 2020

年 5 月 25 日 

002699 美盛文化 公司 20 年一季报 

2020 年一季度，公司实现营业收入 1.99 亿元，同比上升 43.07%；归母净利润

-521.96 万元，同比下降 148.18%；基本每股收益-0.0057 元/股，同比下降

147.90%。公司本期末其他流动资产 4029.53 万元，较期初增加 71.78%，主

因公司经营资金进入回款期，增加对理财产品的购买。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 0.83%，文化传媒行业下跌1.42%，行业跑输市

场 0.59 个百分点，位列中信 29 个一级行业中下游；子行业中影视动漫下跌

1.7%，平面媒体下跌 1.58%，有线运营上涨 0.23%，营销服务下跌 0.32%，网

络服务下跌 1.94%，体育健身下跌 1.99%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，智度股份、*ST 天娱及力盛赛车本周领涨，*ST 当代、*ST 天润和蓝

色光标本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

智度股份 24.59 *ST 当代 -14.01 

*ST 天娱 14.68 *ST 天润 -13.61 

力盛赛车 11.83 蓝色光标 -13.25 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现平淡，行业内主线以个股为主，没有较为明确的题材主线。

策略上，我们认为短期内行业仍然维持震荡格局，推荐关注以下三个逻辑：（1）

一季报业绩表现较好的以线上业务为主的相关公司，目前以游戏、在线视频、在

线阅读、部分互联网营销等板块为主；（2）复工复产逐步开展所利好的影视行业

个股，目前广东省率先对影院复工提出了具体政策要求，推荐关注影院放开区域

业务占比较高的龙头院线和未来影片上映具备爆款潜力的制片—发行公司；（3）

中线关注全国一网整合推动加速所利好的有线运营板块个股。我们维持传媒行业 

“看好”的投资评级，推荐新媒股份（300770）、三七互娱（002555）、歌华有

线（600037）、华策影视（300133）、世纪华通（002602）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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