
 

 

 

       

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

引入员工持股平台，看好公司长期发展 

 

 

 

021-52523535 

qiuxf@ebscn.com 
 

赵乃迪 

执业证书编号：S0930517050005 

010-56513000 

zhaond@ebscn.com 
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事件： 

公司拟将持有的控股子公司
－湖北鼎汇微电子材料有限公司2,080万元的注册资本以单价5元即合计人民币
1.04亿元的价格转让给五家员工持股平台以实施员工持股。 

拟由两家员工持股

平台合伙企业宇康友恒和盈聚通、公司关联方－“曲水泰豪”和柔显科技自然人股

东－胡琴、张振以每股 1.50 元的价格对柔显科技进行增资，增资额为 1234.5 万元。

点评： 

◆引入员工持股平台，利于公司长远发展。 

宇康友恒和盈聚通 公司关联方－“曲水泰豪”和胡琴、张振以每股
1.50元的价格对柔显科技进行增资，合计对公司增资1234.5万元。交易完成后，
公司持股比例由65%下降为51.01%；通过引入两家员工持股平台和关联方增
资，一方面增加了公司经营团队的积极性和稳定性，另一方面也为柔显科技提
供了财务资助，有利于公司的长远发展。 

◆CMP抛光垫进展顺利，国产化进程加快。 

要点 



 

 

 

 

◆CMP抛光垫业务发展前景广阔。 

 

 

盈利预测、估值与评级：

风险提示：

     

     

     

     

     

     

55  480  44  31  22  
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华夏基金



 

 

 

 

1,338  1,149  1,558  2,044  2,774  

818  739  921  1,193  1,575  

70  74  83  88  93  

14  11  15  20  26  

73  75  78  82  111  

94  117  93  102  139  

-33  -14  -17  -24  -28  

107  118  109  92  139  

44  65  0  0  0  

323  19  408  588  824  

323  31  416  595  833  

52  14  62  89  125  

271  16  353  506  708  

-22  -18  0  0  0  

293  34  353  506  708  

0.31  0.03  0.38  0.54  0.76  

 

298  198  546  437  579  

293  34  353  506  708  

70  74  83  88  93  

-94  -369  -86  182  266  

29  458  196  -338  -488  

-135  -250  -54  -125  -100  

-138  -206  -63  -100  -100  

-71  0  0  0  0  

74  -43  9  -25  0  

-215  -89  -8  -82  -123  

-1  21  -48  0  0  

0  5  -5  0  0  

-38  63  45  75  106  

-51  -137  485  229  356  

 

 

3,961  4,202  4,575  5,050  5,712  

952  816  1,301  1,530  1,886  

0  486  486  486  486  

375  396  217  285  387  

33  2  2  3  4  

19  37  50  66  89  

211  286  358  467  619  

476  57  57  57  57  

2,084  2,120  2,522  2,959  3,614  

0  0  0  0  0  

262  263  263  263  263  

414  447  426  410  395  

53  46  87  118  141  

204  257  244  232  221  

878  906  906  906  906  

11  92  92  92  92  

1,876  2,082  2,053  2,090  2,097  

235  303  343  418  524  

0  5  0  0  0  

104  146  175  227  299  

0  0  0  0  0  

7  8  11  14  19  

0  1  1  1  1  

185  225  265  340  446  

0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  

23  27  27  27  27  

50  78  78  78  78  

3,725  3,899  4,232  4,632  5,188  

960  981  933  933  933  

1,826  2,025  2,109  2,159  2,230  

1,104  1,084  1,382  1,731  2,217  

3,689  3,785  4,119  4,518  5,075  

37  113  113  113  113  
 

 

38.9% 35.7% 40.8% 41.6% 43.2% 

24.2% 32.6% 27.9% 32.2% 32.3% 

18.5% 25.4% 22.6% 27.9% 29.0% 

24.2% 2.7% 26.7% 29.1% 30.0% 

21.9% 3.0% 22.7% 24.7% 25.5% 

6.8% 0.4% 7.7% 10.0% 12.4% 

7.9% 0.9% 8.6% 11.2% 13.9% 

7.9% 6.4% 12.8% 19.1% 24.3% 

 

6% 7% 8% 8% 9% 

11.27 9.41 9.50 8.70 8.10 

10.13 8.14 8.15 7.33 6.71 

 778.02 NA NA NA 

 611.74 NA NA NA 

 

5% 7% 5% 4% 4% 

7% 10% 6% 5% 5% 

-2% -1% -1% -1% -1% 

8% 10% 7% 5% 5% 

16% 47% 15% 15% 15% 

 

0.02  0.02  0.11  0.16  0.23  

0.31  0.20  0.59  0.47  0.62  

3.84  3.86  4.41  4.84  5.44  

1.39  1.17  1.67  2.19  2.97  

 

55  480  44  31  22  

4.3  4.3  3.8  3.4  3.1  

47  41  32  21  15  

0.1% 0.1% 0.7% 1.0% 1.4% 



 

 

 

 
  

 
 

 

南方基金
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