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松节油深加工和合成樟脑龙头企业，通过

并购开拓化妆品领域 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 青松股份：国内最大的松节油深加工企业和全球最大的合成樟脑供应商，通

过并购诺斯贝尔开拓化妆品领域。公司主要从事松节油深加工系列产品的研

发、生产与销售。公司是国内最大的松节油深加工企业，同时也是全球最大

的合成樟脑及其中间产品的供应商。2019 年，公司实现营业收入 29.08 亿元，

同比增长 104.57%，实现归母净利润 4.53 亿元，同比上升 13.19%。 

 公司拟通过全资子公司收购诺斯贝尔剩余 10%股权。2020 年 5 月 6 日，公

司发布公告，拟由公司全资子公司广东领博以现金方式收购香港诺斯贝尔

10%的股份，交易对价为 4.3 亿元人民币。本次交易完成前，公司持有诺斯

贝尔 90%股份，系诺斯贝尔的控股股东；本次交易完成后，公司及全资子公

司广东领博将分别持有诺斯贝尔 90%和 10%的股份，合计持有 100%股份。 

 积极推进林产化学品系列扩建改造项目，公司合成樟脑产能将提升至 15000

吨。公司新建 1.5 万吨香料项目包含包括龙涎酮产品 5000 吨/年，乙酸苄酯

产品 10000 吨/年。项目已完成安全验收及通过环保验收，并取得《危化品

使用许可证》，2019 年 11 月起正式投产。另外，公司拥有 1000 吨/年的冰片

产能和 1 万吨/年的合成樟脑产能。其中，500 吨/年冰片精制扩建项目报告期

内已完成项目安全验收及通过环保验收，正式生产。年产 5000 吨合成樟脑扩

建项目（含生产线自动化改造）项目，于 2019 年下半年进行项目试生产，该

项目未来达产后，公司合成樟脑产能将提升至 15000 吨。 

 集设计、研发和制造于一体的化妆品 ODM 企业，专注于面膜、护肤品和湿

巾。诺斯贝尔是一家集设计、研发和制造于一体的综合型化妆品生产企业，

致力于成为国际一流的化妆品研发、制造商。公司以 ODM 为主，OEM 为辅

的直接销售形式。ODM 模式是根据客户要求的品类、规格、功能和质量，设

计产品配方和包装并进行生产，产品贴客户商标进行销售；OEM 模式是根据

客户要求的品类、规格、外观、形状、功能、质量，利用自有配方或客户提

供的配方进行生产，产品贴客户商标进行销售。主要产品涵盖面膜、护肤品

和湿巾三大品类。 

 盈利预测与估值区间。我们预计公司 2020-22年净利润分别为 5.54亿元、6.14

亿元、6.77 亿元，对应 EPS 分别为 1.07、1.19、1.31 元。我们给予公司 2020

年 18-22 倍 PE，对应合理价值区间为 19.26-23.54 元，首次覆盖给予“优于

大市”投资评级。 

 风险提示：原材料价格波动风险；无实际控制人风险；宏观经济下行。 

主要财务数据及预测 

[Table_FinanceInfo]  2018 2019 2020E 2021E 2022E 

营业收入(百万元) 1422 2908 3836 4077 4359 

(+/-)YoY(%) 75.2% 104.6% 31.9% 6.3% 6.9% 

净利润(百万元) 400 453 554 614 677 

(+/-)YoY(%) 322.6% 13.2% 22.2% 11.0% 10.2% 

全面摊薄 EPS(元) 0.78 0.88 1.07 1.19 1.31 

毛利率(%) 40.9% 31.2% 27.7% 28.4% 29.1% 

净资产收益率(%) 36.1% 15.0% 16.1% 15.8% 15.4% 
资料来源：公司年报（2018-2019），海通证券研究所 

备注：净利润为归属母公司所有者的净利润 
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1. 青松股份：国内松节油深加工和全球合成樟脑龙头企业 

1.1 公司是全球最大的合成樟脑供应商，收购诺斯贝尔切入化妆品领域 

青松股份是国内最大的松节油深加工企业和全球最大的合成樟脑供应商，通过收购

诺斯贝尔开拓化妆品领域。青松股份成立于 2001 年 1 月，2010 年 10 月在深圳证券交

易所创业板上市。公司主要从事松节油深加工系列产品的研发、生产与销售，是国内最

大的松节油深加工企业，同时也是全球最大的合成樟脑及其中间产品的供应商。公司行

业地位突出，同时在技术研发、原材料、成本等方面具有明显的优势。公司于 2019 年 4

月 24 日完成对诺斯贝尔化妆品股份有限公司 90%股份的并购，开拓面膜、护肤品、湿

巾等化妆品的设计、研发与制造业务。 

表 1 公司主要产品介绍 

产品名称 分子式 用途 

合成樟脑 C10H18O 

医药上用作强心剂、兴奋剂、清凉剂的生产；香精香料的主要原料之一；日常生活用

作防虫蛀剂。工业上用作赛璐珞、聚氯乙烯、橡胶、硝化纤维及粉末、工业中的增塑

剂、炸药稳定剂。 

莰烯 C10H14 
多用途的化学中间体和有机合成原料，广泛应用于香精香料、农药、电子化学以及涂

料等领域。 

乙酸异龙

脑酯 
C10H16CH3COOH 用途广泛的基础香料，主要作为香精香料工业中的调香剂使用。 

对伞花烃 C10H14 用于制取对甲苯酚、丙酮，用作染料、医药、香料的中间体。 

醋酸钠 CH3COONa 用于染料、有机合成、制药、试剂、焊接助剂等。 

双戊烯 C10H16 主要用作橡胶再生主剂和合成香料基础原料。 

冰片 C10H17OH 中药饮片、香精香料原料。 

资料来源：青松股份招股说明书，海通证券研究所 

公司拟通过全资子公司收购诺斯贝尔剩余 10%股权。2020 年 5 月 6 日，公司发布

公告，拟由公司全资子公司广东领博以现金方式收购香港诺斯贝尔 10%的股份，交易对

价为 4.3 亿元人民币。交易完成前，公司持有诺斯贝尔 90%股份，系诺斯贝尔的控股股

东；此次交易完成后，公司及全资子公司广东领博将分别持有诺斯贝尔 90%和 10%的股

份，合计持有 100%股份。 

1.2 行业格局优化，经营业绩持续增长 

2015-2018 年，公司营业收入和净利润保持增长态势。2015-2018 年公司营收分别

为 5.89 亿元、5.57 亿元、8.11 亿元和 14.22 亿元，2016-2018 年同比增长-5.38%、

45.56%和 75.24%。2015-2018 年归母净利润分别为 0.11 亿元、0.33 亿元、0.95 亿

元和 4.00 亿元，2016-2018 年同比增长 200.31%、189.44%和 322.55%。 

2019 年，公司实现归母净利润 4.53 亿元，同比上升 13.19%。据 Wind 数据，2019

年，公司实现营业收入 29.08 亿元，同比增长 104.57%，实现归母净利润 4.53 亿元，

同比上升 13.19%，营收高速增长主要为 2019 年 5 月起诺斯贝尔开始并表，净利增速低

于营收增速主要为化工产品价格下半年开始同比下跌所致。2019 年，公司合成樟脑系列、

冰片系列和其他林产化学品系列营收分别同比下降 7.75%、0.91%和 18.57%。 

2015-2019 年公司产品毛利率分别为 16.51%、20.66%、28.37%、40.89%和

31.25%。2019 年受松节油价格下跌的影响，公司松节油深加工业务的产品毛利率较上

年同期下降，合成樟脑系列、冰片系列和其他林产化学品系列毛利分别同比下降18.54%、

7.49%和 25.87%。 
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图1 2015-2019 年公司营业收入和归母净利润变化 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

图2 2015-2019 年公司毛利率和净利率情况 
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资料来源：Wind，海通证券研究所 
 

 

图3 2018-2019 年公司分产品营收（亿元） 
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资料来源：公司 2019 年年报，海通证券研究所 
 

图4 2018-2019 年公司分产品毛利（亿元） 
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资料来源：公司 2019 年年报，海通证券研究所 
 

1.3 股权结构：山西广佳汇企业管理咨询有限公司持股 9.61% 

公司第一大股东为山西广佳汇企业管理咨询有限公司。据 Wind 信息，截至 2020

年 3 月 31 日，山西广佳汇企业管理咨询有限公司持有公司 4962 万股股份，占公司股本

总数的 9.61%。公司无控股股东和实际控制人。 

 

图5 公司股权结构（截至 2020 年 3 月 31 日） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

2. 全球最大的松节油深加工企业及合成樟脑供应商 

樟脑行业是最具活力的林产品深加工领域之一，且在医药、香料、日化等领域发挥

着难以替代的作用，因此其需求始终保持稳定增长。合成樟脑有较强烈的清凉感和芳香

气味，具有皮肤刺激类药物活性、防腐活性、驱虫及防虫蛀活性，以及对硝化棉等特殊

材料的良好增塑性能，因此，合成樟脑在医药及医药中间体、安全型防虫蛀剂、工业原
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料、香料等领域内得到了广泛的应用。 

表 2 合成樟脑下游应用领域 

应用领域 
 

内容 

医药 
中成药 

直接药用可入跌打、活血外用药膏和药用油（水）制剂，也可入解暑、醒脑、

健胃作用的口服中成药制剂 

医药中间体 主要用于生产中枢神经兴奋剂的医药中间体——樟脑磺酸和苯酐氨酸 

防虫蛀剂 
 

主要用于安全型防虫蛀剂 

工业原料 
 

主要用于赛璐珞和摄影胶片的增塑剂、无烟炸药制造中用作稳定剂 

香料 
 

直接应用于日化香精配方、日用化学品和工业品的加香；以合成樟脑为原料

可衍生出多种重要的合成香料中间体，从合成香料中间体出发可以合成许多

高价值的香料化合物 
 

资料来源：青松股份招股说明书，海通证券研究所 

 
 
 我国最大的松节油深加工企业及全球最大的合成樟脑供应商。公司是我国最大的松

节油深加工企业，也是全球最大的合成樟脑及系列产品的供应商，产品种类多，质量好，

技术水平较高，市场营销能力较强，具备较强的定价自主权。除了通过国内药品 GMP

检查外，公司也取得了欧盟 REACH、美国 FDA 及日本 GMP 等多项认证，不仅为公司

产品进入欧美市场取得了通行证，也为公司下一步开发市场客户提供了产品品质证明。 

图6 合成樟脑产业链 
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工

 
资料来源：青松股份招股说明书，海通证券研究所 

全球合成樟脑产能集中在中国和印度。2013 年，全球樟脑总需求量约 2.75 万吨，

其中我国企业樟脑总产量为 1.77 万吨。国内原有主要生产企业包括青松股份、苏州合成

化工有限公司、上海华谊集团华原化工有限公司、广州黄埔化工有限公司、德庆天利化

工有限公司、嘉兴香料厂。印度产能受原料制约难以继续提高，新增市场需求主要依赖

进口来满足。2016 年以来，受环保趋严影响，国内樟脑行业供给端大幅收缩，目前主

要供应商仅福建青松、广西梧州黄浦两家。 

原材料价格下跌引起产品价格波动，松节油深加工业务营收及毛利率同比下降。

2019 年，公司松节油深加工业务实现营业收入 13.04 亿元，同比下降 8.24%，毛利率

为 36.49%，同比下降 4.4 个百分点。营收及产品毛利率同比下降的原因是主要原材料松

节油价格下跌幅度较大，受上下游价格传导效应影响，松节油深加工业务的产品价格波

动较大。根据 WIND 数据，2019 年合成樟脑均价为 10.7 万元/吨，同比增长 5.8%，松

节油均价为 2.7 万元/吨，同比下降 14.2%，樟脑-松节油价差为 7.0 万元/吨，同比增长

20.8%。 
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图7 樟脑-松节油价格价差走势图（元/吨） 

 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

积极推进林产化学品系列扩建改造项目，公司合成樟脑产能将提升至 15000 吨。公

司拥有 1000 吨/年的冰片产能和 1 万吨/年的合成樟脑产能。其中，500 吨/年冰片精制扩

建项目报告期内已完成项目安全验收及通过环保验收，正式生产。年产 5000 吨合成樟

脑扩建项目（含生产线自动化改造）项目，于 2019 年下半年进行项目试生产，该项目

达产后，公司合成樟脑产能将提升至 15000 吨。此外，公司新建 1.5 万吨香料项目包含

包括龙涎酮产品 5000 吨/年，乙酸苄酯产品 10000 吨/年。项目已完成安全验收及通过

环保验收，并取得《危化品使用许可证》，2019 年 11 月起正式投产。 

3. 诺斯贝尔：集设计、研发和制造于一体的化妆品 ODM
企业 

诺斯贝尔是集设计、研发和制造于一体的化妆品 ODM 企业，专注于面膜、护肤品

和湿巾等领域。公司以 ODM 为主，OEM 为辅的直接销售形式。ODM 模式是根据客户

要求的品类、规格、功能和质量，设计产品配方和包装并进行生产，产品贴客户商标进

行销售；OEM 模式是根据客户要求的品类、规格、外观、形状、功能、质量，利用自有

配方或客户提供的配方进行生产，产品贴客户商标进行销售。主要产品涵盖面膜系列、

护肤品系列和湿巾系列三大品类。 

图8 诺斯贝尔主营业务 

 
资料来源：公司 2019 年年报、海通证券研究所 

诺斯贝尔坐拥客户资源和供应商优势。诺斯贝尔的主要客户包括屈臣氏、溯黎、植

物医生、伽蓝集团、完美日记、滴露、GAMA、御泥坊、上海家化、高姿、三草两木、

伊贝诗、联合利华、Babysec 等知名企业/品牌。诺斯贝尔多次获得主要客户的认可和奖

项，例如屈臣氏公司颁发的“挚爱自有品牌大奖”、上海家化公司颁发的“优秀供应商”、

完美（中国）有限公司颁发的“年度金牌供应商”等称号。诺斯贝尔在与巴斯夫、德之

馨、赛比克、亚什兰、舒美、龙沙、杜邦、科莱恩等与 30 余家全球知名原料供应商或
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其代理商建立采购关系，触及最先进的原料科研成果，使诺斯贝尔本身的配方研发获得

较大提升。 

诺斯贝尔 2019 年度实现归母净利润 2.52 亿元，同比上升 23%。诺斯贝尔原股东承

诺 2018、2018-2019、2018-2020 实现累计扣非归母税后净利润不低于 2.0、4.4、7.28

亿元。诺斯贝尔 2019 全年实现收入 21.78 亿元，同比上升 10%；实现归母净利润 2.52

亿元，同比上升 23%。诺斯贝尔 2019 年 5 月开始纳入公司合并报表，2019 年 5-12 月

实现营业收入 16.04 亿元，营业利润 2.48 亿元，毛利率 26.99%。 

从诺斯贝尔营业收入来看，2019 年 5-12 月面膜系列、护肤系列、湿巾系列、其他

化妆品系列的营业收入依次占比 52.02%、26.29%、14.91%和 6.77%。从诺斯贝尔毛利

润来看，2019 年 5-12 月面膜系列、护肤系列、湿巾系列、其他化妆品系列的毛利润依

次占比 57.07%、25.68%、11.29%和 5.96%。 

图9 2017-2019 年诺斯贝尔营业收入和归母净利润变化 
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资料来源：《全资子公司广东领博科技投资有限公司拟购买少数股权所涉及的诺斯贝尔化妆品股份有限公司股东

全部权益资产评估报告》，海通证券研究所 

 

图10 2019 年 5-12 月诺斯贝尔营收占比 
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资料来源：Wind，公司 2019 年年报，海通证券研究所 
 

图11 2019 年 5-12 月诺斯贝尔毛利占比 
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资料来源：Wind，公司 2019 年年报，海通证券研究所 
 

中国市场容量和消费增长带动化妆品行业快速发展。根据国家统计局统计，2019

年社会消费品零售总额 41.16 万亿元，同比增长 8.0%，其中化妆品类总额 2992 亿元，

同比增长 12.6%（限额以上单位消费品零售额）。中国经济的持续稳定发展带来居民收

入水平的不断提高，使化妆品等消费行业具备良好的发展动力。同时，随着国民素质的

提高和消费理念的转变，大众审美水平进一步提高的情况下，仪容整洁习惯亦逐步改变，

消费者愈加注重个人外表，对化妆品的消费力度加大，化妆品行业的发展拥有了更加的

宽阔的市场环境和市场空间。 

全球面膜行业的市场规模保持 10%以上的快速增长。根据艾媒咨询统计，2018 年

全球面膜行业市场规模为 71.8 亿美元，同比增长 10.12%，2014-18 年同比增长都在 10%

以上。艾媒咨询判断 2021 年全球面膜市场规模将突破 90 亿美元，达到 95.4 亿美元。 
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图12 2013-2021 年全球面膜行业市场规模及预测 
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资料来源：艾媒咨询，海通证券研究所 

4. 盈利预测与估值区间 

我们预计公司 2020-22 年净利润分别为 5.54 亿元、6.14 亿元、6.77 亿元，对应 EPS

分别为 1.07、1.19、1.31 元。我们给予公司 2020 年 18-22 倍 PE，对应合理价值区间

为 19.26-23.54 元，首次覆盖给予“优于大市”投资评级。 

关键盈利预测建设：1）价格假设：我们预计林产化学品 2020-2022 年不含税均价

分别为 3.80、3.85、3.90 万元/吨。2）销量假设：根据公司 2019 年年报，年产 5,000

吨合成樟脑扩建项目（含生产线自动化改造）项目，于 2019 年下半年进行项目试生产。

该项目未来达产后，公司合成樟脑产能将提升至 15,000 吨，我们预计林产化学品

2020-2022 年开工率分别为 88%、90%、92%，2020-2022 年销量分别为 3.96、4.05、

4.14 万吨。 

表 3 青松股份分业务盈利预测 
    

项目 2019 2020E 2021E 2022E 

总收入（百万元） 2908.12 3835.75 4076.68 4358.60 

总成本（百万元） 1999.38 2772.95 2918.96 3091.34 

总毛利（百万元） 908.74 1062.80 1157.72 1267.25 

总毛利率 31.25% 27.71% 28.40% 29.07% 

林产化学品 
    

收入（百万元） 1304.40 1504.80 1559.25 1614.60 

成本（百万元） 828.43 978.12 1005.72 1033.34 

毛利（百万元） 475.97 526.68 553.53 581.26 

毛利率 36.49% 35.00% 35.50% 36.00% 

化妆品 
    

收入（百万元） 1603.72 2330.95 2517.43 2744.00 

成本（百万元） 1170.95 1794.83 1913.24 2058.00 

毛利（百万元） 432.77 536.12 604.18 686.00 

毛利率 26.99% 23.00% 24.00% 25.00% 

资料来源：公司 2019 年年报，海通证券研究所 
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表 4 可比公司估值表 

代码 简称 股价(元) 
EPS（元） PE（倍） 

2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 

600873.SH 梅花生物 4.57 0.32 0.27 0.39 13.97 15.86 11.10 

600309.SH 万华化学 48.99 3.23 2.82 4.08 17.41 15.83 10.95 

300740.SZ 御家汇 14.22 0.07 0.14 0.21 143.32 89.84 62.64 

均值    58.23 40.51 28.23 

资料来源：Wind，海通证券研究所。注：收盘价为 2020 年 6 月 3 日收盘价，EPS 为 Wind 一致预期 

5. 风险提示 

原材料价格波动风险；无实际控制人风险；宏观经济下行。 
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财务报表分析和预测 
[Table_ForecastInfo] 主要财务指标 2019 2020E 2021E 2022E  利润表（百万元） 2019 2020E 2021E 2022E 

每股指标（元）      营业总收入 2908 3836 4077 4359 

每股收益 0.88 1.07 1.19 1.31  营业成本 1999 2773 2919 3091 

每股净资产 5.86 6.64 7.52 8.50  毛利率% 31.2% 27.7% 28.4% 29.1% 

每股经营现金流 1.31 0.54 1.30 1.17  营业税金及附加 15 19 20 22 

每股股利 0.00 0.29 0.31 0.33  营业税金率% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 

价值评估（倍）      营业费用 86 113 120 129 

P/E 20.67 16.91 15.24 13.83  营业费用率% 2.9% 3.0% 3.0% 3.0% 

P/B 3.09 2.73 2.41 2.13  管理费用 108 144 142 158 

P/S 3.22 2.44 2.30 2.15  管理费用率% 3.7% 3.8% 3.5% 3.6% 

EV/EBITDA 8.65 14.12 12.09 10.62  EBIT 596 648 728 802 

股息率% 0.0% 1.6% 1.7% 1.8%  财务费用 20 6 15 11 

盈利能力指标（%）      财务费用率% 0.7% 0.2% 0.4% 0.3% 

毛利率 31.2% 27.7% 28.4% 29.1%  资产减值损失 -34 0 0 0 

净利润率 15.6% 14.4% 15.1% 15.5%  投资收益 0 2 2 2 

净资产收益率 15.0% 16.1% 15.8% 15.4%  营业利润 555 663 737 817 

资产回报率 9.7% 10.9% 10.9% 10.9%  营业外收支 -1 -2 -2 -2 

投资回报率 12.7% 13.2% 13.3% 13.2%  利润总额 553 661 735 815 

盈利增长（%）      EBITDA 683 677 760 837 

营业收入增长率 104.6% 31.9% 6.3% 6.9%  所得税 79 95 104 118 

EBIT 增长率 26.9% 8.8% 12.2% 10.2%  有效所得税率% 14.2% 14.3% 14.2% 14.5% 

净利润增长率 13.2% 22.2% 11.0% 10.2%  少数股东损益 21 13 17 20 

偿债能力指标      归属母公司所有者净利润 453 554 614 677 

资产负债率 32.1% 29.7% 27.9% 26.2%       

流动比率 2.87 3.23 3.51 3.79       

速动比率 1.79 1.78 2.07 2.35  资产负债表（百万元） 2019 2020E 2021E 2022E 

现金比率 0.78 0.53 0.92 1.16  货币资金 645 442 822 1110 

经营效率指标      应收账款及应收票据 679 893 878 977 

应收帐款周转天数 85.25 85.00 78.59 81.84  存货 865 1178 1244 1330 

存货周转天数 157.83 155.00 155.50 157.00  其它流动资产 173 193 193 195 

总资产周转率 0.62 0.75 0.73 0.70  流动资产合计 2362 2706 3136 3612 

固定资产周转率 5.09 6.37 6.16 5.82  长期股权投资 0 0 0 0 

      固定资产 571 602 661 748 

      在建工程 87 117 142 162 

      无形资产 138 163 177 180 

现金流量表（百万元） 2019 2020E 2021E 2022E  非流动资产合计 2293 2379 2477 2587 

净利润 453 554 614 677  资产总计 4655 5085 5613 6199 

少数股东损益 21 13 17 20  短期借款 212 0 0 0 

非现金支出 124 29 32 35  应付票据及应付账款 380 532 568 596 

非经营收益 18 3 0 0  预收账款 71 96 102 113 

营运资金变动 60 -322 7 -128  其它流动负债 161 209 224 244 

经营活动现金流 676 277 670 603  流动负债合计 823 837 894 953 

资产 -90 -117 -132 -147  长期借款 637 637 637 637 

投资 -804 0 0 0  其它长期负债 36 36 36 36 

其他 1 2 2 2  非流动负债合计 673 673 673 673 

投资活动现金流 -893 -115 -130 -145  负债总计 1497 1510 1567 1627 

债权募资 1018 -212 0 0  实收资本 517 517 517 517 

股权募资 0 0 0 0  归属于母公司所有者权益 3028 3432 3886 4393 

其他 -391 -153 -160 -170  少数股东权益 130 143 160 179 

融资活动现金流 627 -365 -160 -170  负债和所有者权益合计 4655 5085 5613 6199 

现金净流量 415 -203 380 288       

备注：（1）表中计算估值指标的收盘价日期为 06 月 03 日；（2）以上各表均为简表 

资料来源：公司年报（2019），海通证券研究所 
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关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 
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