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重要数据： 

[Table_IndustryInfo] 上市公司总家数 98 

总股本(亿股) 950.42 

销售收入(亿元) 6256.61 

利润总额(亿元) 740.06 

行业平均 PE 148.65 

平均股价(元) 16.50 

 

行业相对指数表现： 

[TABLE_QUOTEINFO] 
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相关研究 

[TABLE_REPORTINFO] 《中央经济工作会议，为何强调要解决好种

子问题？》2020.12.21 

《宠物系列研究之四（国内融资篇）：资本

助力，哪些宠企能够乘风破浪？》2020.12.20 

《生猪期货上市在即，对产业链影响几何？》

2020.12.14 

《看好具有消费和成长属性的禽肉食品和宠

物标的》2020.12.07 
 

 本周核心观点： 

写在本期周报前：2020 年 12 月 28 日-29 日，中央农村工作会

议在北京举行，习近平总书记强调坚持把解决好“三农”问题

作为全党工作重中之重，举全党全社会之力推动乡村振兴，促

进农业高质高效、乡村宜居宜业、农村富裕富足。 

会议指出，要牢牢把住粮食安全主动权，粮食生产年年要抓紧。

要严防死守 18 亿亩耕地红线，采取长牙齿的硬措施，落实最严

格的耕地保护制度。要建设高标准农田，真正实现旱涝保收、

高产稳产。要把黑土地保护作为一件大事来抓，把黑土地用好

养好。要坚持农业科技自立自强，加快推进农业关键核心技术

攻关。要调动农民种粮积极性，稳定和加强种粮农民补贴，提

升收储调控能力，坚持完善最低收购价政策，扩大完全成本和

收入保险范围。地方各级党委和政府要扛起粮食安全的政治责

任，实行党政同责，“米袋子”省长要负责，书记也要负责。

要深入推进农业供给侧结构性改革，推动品种培优、品质提升、

品牌打造和标准化生产。要继续抓好生猪生产恢复，促进产业

稳定发展。要支持企业走出去。要坚持不懈制止餐饮浪费。 

我们认为，中央农村工作会议继中央经济工作会议后，再次重

点关注了粮食安全和技术攻关问题，未来加大种业研发创新、

加强转基因等生物育种技术应用和加快优质品种商业化推广进

程将是大势所趋，建议持续关注种子标的大北农、荃银高科、

隆平高科、登海种业、农发种业、丰乐种业等。 

 

生猪：猪价持续反弹 

1）本周猪价延续反弹趋势。供给端，当前市场毛猪供应偏紧，

且天气影响到北方生猪外调，猪价持续上涨。需求端，元旦假

期叠加南方腌腊，需求端继续释放，从出栏体重看，本周均重

达到 132.7 公斤，当前仍以肥猪需求为主。 

2）投资建议：我们认为本轮周期的核心逻辑在于非洲猪瘟带来

的产业格局重塑。在非瘟疫情常态化的背景下，成本管控能力

强且成长性高的企业有望在下行周期中走出独立行情，重点推

荐牧原股份、新希望、天康生物、正邦科技等。 

 

家禽：黄鸡价格受旺季消费和猪价带动上涨 

投资建议：长期来看，鸡肉需求有望保持向上，过去两年来供

给上持续回升，但边际上减弱，后期鸡肉需求有望逐步恢复，

鸡价仍有上行机会。我们持续推荐具有成长和消费属性的圣农

发展、湘佳股份，建议关注立华股份、凤祥股份、益生股份、

民和股份、禾丰牧业。   

 

动保：关注板块景气β，挖掘优质企业α 
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投资建议：我们认为未来动保板块的投资框架不变，即短期重

点关注市场销售能力，中期看生产工艺成熟稳定性和管理能力，

长期关注自主研发创新能力及大产品管线布局。从标的配置的

角度，重视非瘟后周期行业龙头的配置价值，同时关注非洲猪

瘟疫苗的研发和应用进展（积极参与疫苗研发的企业和有望取

得生产资质的企业或将受益），重点推荐生物股份，持续推荐

瑞普生物、普莱柯、中牧股份、天康生物、科前生物，关注蔚

蓝生物等。 

 

种植：玉米收购价持续上涨，密切关注转基因事件进展 

投资建议：①近期，低温雨雪天气导致各地区玉米上量较少，

基层玉米惜售情绪浓厚，多囤粮待涨，使得区域内玉米供应量

较少；20 年玉米生长期，我国东北地区遭受台风侵袭，造成玉

米倒伏弯折，田间出现积水，影响东北玉米产量；拉尼娜现象

发生概率较大，破坏全球粮食生产，带动粮食价格上涨。②转

基因一旦商业化推广，将推动整个行业格局的变化，带来市场

集中度大幅提升。重点推荐大北农、隆平高科，其次荃银高科、

登海种业等，此外关注直接受益粮价上涨的苏垦农发。 

 

饲料：饲料行业完成 2020 年第十次提价 

投资建议：长期看好行业集中度提升。受益于生猪规模化养殖

提升和非瘟疫情给生猪养殖带来的长期变化，饲料行业正逐步

向成本、研发和服务等多重因素综合的行业转变。长期来看具

有成本、产品和持续扩张能力的饲企将会受益，短期来看，养

殖量增加带动饲料需求提升，原料涨价推动饲料价格提升，利

好饲料板块，建议关注海大集团和禾丰牧业。  

 

宠物：看好宠物赛道的消费和成长属性 

投资建议：我们认为国内宠物行业仍处于高速发展的基本面未

变，疫情之下我国宠物行业线上渠道的消费有望得到超预期增

长。我们看好行业的长期发展，宠物食品和宠物医疗相比其他

细分市场具备天然的赛道优势，推荐宠物食品标的中宠股份和

佩蒂股份，宠物保健和医疗相关标的瑞普生物。 

 

风险提示：突发事件导致市场行情大幅波动的风险，养殖行业

疫病的风险，政策不确定的风险，农产品价格波动的风险，极

端天气的风险等。 
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1 最新观点 

1.1 生猪：猪价持续反弹 

1）周数据跟踪：本周生猪均价 35.13 元/公斤，环比+1.34 元；15 公斤

仔猪价格 1353 元/头，环比+87 元；50 公斤二元母猪价格为 4478 元，

环比-90 元；本周前三等级白条均价 45.54 元/公斤，环比+2.22 元；商

品猪出栏均重 132.7 公斤，环比+1.91 公斤。 

2）本周猪价延续反弹趋势。供给端，当前市场毛猪供应偏紧，且天

气影响到北方生猪外调，猪价持续上涨。需求端，元旦假期叠加南方

腌腊，需求端继续释放，从出栏体重看，本周均重达到 132.7 公斤，

当前仍以肥猪需求为主。 

3）投资建议：我们认为本轮周期的核心逻辑在于非洲猪瘟带来的产

业格局重塑。在非瘟疫情常态化的背景下，成本管控能力强且成长性

高的企业有望在下行周期中走出独立行情，重点推荐牧原股份、新希

望、天康生物、正邦科技等。 

 

图表1： 全国生猪价格（元/公斤）  图表2： 15 公斤仔猪价格（元/头） 

 

 

 

资料来源：WIND,方正证券研究所  资料来源：涌益咨询,方正证券研究所 

 

图表3： 生猪存栏企稳向上（万头） 

 

 图表4： 能繁母猪企稳向上（万头） 
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资料来源：WIND,方正证券研究所  资料来源：WIND,方正证券研究所 

 

 

 

 

 



                                     
 

4 

[Table_Page] 农林牧渔/新消费-行业周报 

 

敬请关注文后特别声明与免责条款 

图表5： 出栏均重（公斤）  图表6： 50 公斤母猪价格（元/头） 

 

 

 

资料来源：涌益咨询,方正证券研究所  资料来源：涌益咨询,方正证券研究所 

 

图表7： 猪肉进口量（万吨）  图表8： 冻品库存（%） 
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资料来源：中国海关,方正证券研究所  资料来源：涌益咨询,方正证券研究所 

 

1.2 家禽：黄鸡价格受旺季消费和猪价带动上涨 

1）价格：白鸡方面，父母代鸡苗，综合售价 18 元/套，环比持平；商

品代鸡苗，进入停孵期；毛鸡，主产区价格 4 元/斤，环比下降 0.2 元；

鸡肉，综合售价 9750 元/吨，环比下降 199 元；黄鸡方面，广东中速

鸡均价 7.2 元/斤，环比上涨 0.6 元，江苏中速鸡均价 7.1 元/斤，环比

上涨 0.7 元，湖南中速鸡均价 6.7 元/斤，环比上涨 0.2 元。 

2）产业链盈利：屠宰厂盈利有所改善 

祖代场：    约-1 元/套（环比持平）； 

父母代场：  停孵期； 

养殖户：    约 1 元/只（环比-0.8 元/只）； 

屠宰厂：    约-442 元/吨（环比+253 元/吨）； 

（注：养殖户类型为外购商品鸡苗养殖、屠宰厂为外购毛鸡屠宰） 

3）观点：黄鸡价格受旺季消费和猪价带动上涨 

①引种端：据畜牧业协会禽业分会数据，1-11 月全国合计引种 87.9

万套，同比下降 15.2%。新冠疫情对于引种端产生一定不确定性，全

年引种大概率会同比下降，我们预计今年引种有望降至 100 万套左右。 

②价格及行业分析：白鸡方面，本周鸡价回落，毛鸡 4 元/斤，环比-0.2



                                     
 

5 

[Table_Page] 农林牧渔/新消费-行业周报 

 

敬请关注文后特别声明与免责条款 

元。当前处在停孵期，鸡苗交易暂停。9/10 月份毛鸡养殖连续亏损，

导致养殖户补栏低迷，近期毛鸡出栏量并未好转，进口冻品受疫情影

响大幅减少，后期屠宰厂预计仍有望提高毛鸡收购价。 

黄鸡方面，两大主销区黄鸡价格继续回升。受到旺季消费拉动以及猪

价上涨带动，黄鸡价格近期已明显上涨，主要黄鸡消费省份均已回至

7 元以上。由于种鸡存栏仍较高，后期面临较大压力。 

长期来看，鸡肉需求有望保持向上，过去两年来供给上持续回升，但

边际上减弱，后期鸡肉需求有望逐步恢复，鸡价仍有上行机会。我们

持续推荐具有成长和消费属性的圣农发展、湘佳股份，建议关注立华

股份、凤祥股份、益生股份、民和股份、禾丰牧业。   

 

图表9： 肉鸡苗价格（元/羽）  图表10： 毛鸡价格（元/斤） 

 

 

 

资料来源：WIND，方正证券研究所  资料来源：WIND，方正证券研究所 

 

图表11： 鸡肉综合售价（元/吨）  图表12： 祖代鸡引种数据（万套） 

 

 

 
资料来源：WIND，方正证券研究所  资料来源：WIND，方正证券研究所 

 

图表13： 江苏黄鸡均价（元/斤）  图表14： 广东黄鸡均价（元/斤） 

 

 

 

资料来源：WIND，方正证券研究所  资料来源：WIND，方正证券研究所 
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1.3 动保：关注板块景气β，挖掘优质企业α 

1）能繁母猪存栏已经率先恢复，猪用疫苗销售拐点有望到来。以口

蹄疫疫苗为例，截至 2020 年前 11 个月，20 年批签发数量位于前列的

企业分别为金宇保灵、天康生物、中牧兰州和申联生物等。此外，20

年部分省份口蹄疫疫苗的招采价格也有较大幅度提升，由过去的约 1

元/头份提升至 1.6-2 元/头份。几类主要猪苗产品签发数（如口蹄疫、

猪蓝耳、猪圆环疫苗等）自 20 年 6 月以来签发数大都同比正增长，

或反映下游养殖需求正逐步复苏，具体到各企业，头尾分化较明显，

头部企业承担了较大的增量。我们认为，对于猪苗占比大的龙头企业，

业绩承压的局面有望在 20 年得到缓解，业绩恢复具有较大确定性。 

2）禽用疫苗市场集中度持续提升，利好禽动保储备丰富的头部企业。

以重组禽流感病毒（H5+H7）三价苗批签发情况为例，截至 2020 年

前 11 个月，20 年批签发数量位于前列的企业分别为青岛易邦、乾元

浩郑州、辽宁益康和华南生物等；从招采价格上看，最新更换的三价

苗仍维持 0.25-0.3 元/ml 的招采价格。20 年 5 月-8 月，禽苗销售虽有

所承压（主要受新冠导致的产业链传导滞后影响），但 20 年至今重

点产品销量仍呈显著增长态势且企业间分化较明显；进入 20 年秋季

招采期，禽苗产销量已经重拾上行区间。 

3）反刍类布病疫苗仍有较大空间，宠物类疫苗有望成为新角力点。

根据国家兽药基础数据库，2019 年国产布氏菌病活疫苗签发批次与

2018 年基本相当；国产狂犬病疫苗签发批次同比增长 22.04%。从当

前情况看，截至 2020 年前 11 个月，20 年国产布病疫苗批签发数量靠

前的企业分别为重庆澳龙、天康生物、哈维科、金宇保灵等；国产狂

犬病疫苗批签发数量靠前的企业分别为中牧江西、华南生物、辽宁益

康和吉林五星等。 

4）投资建议：我们认为非洲猪瘟后周期动保板块有望迎来业绩逐步

回升，同时养殖规模化加速推进带动防疫投入的增加、新技术应用带

来的产品升级换代（如由全病毒疫苗升级为基因工程疫苗，由单苗升

级为联苗）、新疫病的出现对全新疫苗的需求（如非洲猪瘟疫苗的潜

在需求）都将带动动物疫苗市场扩容。此外，非洲猪瘟疫情带来上游

动保企业去化后，未来拥有优质产能的企业有望进一步提升市场占有

率，巩固领先地位。 

我们认为未来动保板块的投资框架不变，即短期重点关注市场销售能

力，中期看生产工艺成熟稳定性和管理能力，长期关注自主研发创新

能力及大产品管线布局。从标的配置的角度，重视非瘟后周期行业龙

头的配置价值，同时关注非洲猪瘟疫苗的研发和应用进展（积极参与

疫苗研发的企业和有望取得生产资质的企业或将受益），重点推荐生

物股份，持续推荐瑞普生物、普莱柯、中牧股份、天康生物、科前生

物，关注蔚蓝生物等。 
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图表15： 口蹄疫疫苗批签发数据（截至 20 年前 11 月）  图表16： 猪蓝耳疫苗批签发数据（截至 20 年前 11 月） 

 

 

 

资料来源：国家兽药基础数据库,方正证券研究所  资料来源：国家兽药基础数据库,方正证券研究所 

 

图表17： 猪瘟疫苗批签发数据（截至 20 年前 11 月）  图表18： 禽流感疫苗批签发数据（截至 20 年前 11 月） 

 

 

 

资料来源：国家兽药基础数据库,方正证券研究所  资料来源：国家兽药基础数据库,方正证券研究所 

 

图表19： 布病疫苗批签发数据（截至 20 年前 11 月）  图表20： 狂犬病疫苗批签发数据（截至 20 年前 11 月） 

 

 

 

资料来源：国家兽药基础数据库,方正证券研究所  资料来源：国家兽药基础数据库,方正证券研究所 

 

1.4 种植：玉米收购价持续上涨，密切关注转基因事件进展 

1）玉米平均收购价持续上涨，小麦价格维持震荡。本周玉米平均收

购价为 2528.00 元/吨，较上周上涨 1.01%；小麦现货周均价为 2471.39

元/吨，较上周微降 0.23%。 

2）天气恶劣加剧供给紧张。近期，低温雨雪天气导致各地区玉米上

量较少，而用粮企业厂内可用于加工生产的玉米库存普遍不高，有采

购玉米维持后期正常加工生产的需求，因此玉米价格不断上涨；与此

同时，华北地区基层玉米惜售情绪浓厚，多囤粮待涨，使得区域内玉
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米供应量较少。2020 年玉米生长期，我国东北地区先后遭受“巴威”、

“美莎克”和“海神”三场台风叠加侵袭，多地出现大风、暴雨天气，

部分地区持续阴雨，造成玉米倒伏弯折，田间出现积水，影响东北玉

米产量，东北三省的玉米播种面积约占全国的 30%+，预估减产幅度

约为当地产量的 10%左右。拉尼娜现象发生概率较大。世界气象组织

发布报告指出拉尼娜现象已经形成，预计中等到强，且将会持续到

2021 年，全球多个地区都会受影响。拉尼娜现象出现时，我国易出现

冷冬热夏，“南旱北涝”现象；印度尼西亚、澳大利亚东部、巴西东

北部等地降雨偏多；非洲赤道地区、美国东南部等地易出现干旱，破

坏全球粮食生产，带动粮食价格上涨。 

3）转基因带来行业的变革。转基因产品的开发壁垒较高，其具备研

发周期长（约需 13 年）、投入的费用较高（约 1.36 亿美元）的特点。

当前我国玉米连续三年产不足需，库存处于低位，且同时受到草地贪

夜蛾的威胁，而大豆自产不足，高度依赖进口，转基因技术的推广将

带来产量的提升并降低生产成本。当前我国已有三个玉米和一个大豆

性状获批了转基因安全证书，后期一旦商业化推广，将推动整个行业

格局的变化，带来市场集中度大幅提升。 

4）投资建议：参照美国转基因种子市场价格，我国转基因玉米的终

端市场收入空间达 693 亿元，理论利润空间为 135 亿；我国转基因大

豆的市场收入空间达 85 亿元，理论利润空间为 16.5 亿，空间巨大。

我们重点推荐隆平高科（转基因技术和品种储备丰富）、大北农（转

基因技术储备丰富），其次荃银高科（背靠先正达）、登海种业（品

种储备丰富）。此外，推荐直接受益于粮食价格上涨的苏垦农发。 

 

图表21： 玉米价格（元/公斤）  图表22： 小麦价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：WIND，方正证券研究所  资料来源：WIND，方正证券研究所 

 

1.5 饲料：饲料行业完成 2020 年第十次提价 

1）主要饲料原料价格均上涨。饲料原料价格方面，玉米现货价 2665

元/吨，环比+45 元，豆粕现货价 3464 元/吨，环比+139 元，鱼粉现货

价 9941 元/吨，环比+8 元，小麦现货价 2471 元/吨，环比-3 元。 

2）饲料行业迎来第十次提价。据饲料工业协会数据，11 月份全国饲

料总产量 2232 万吨，同比增长 12.8%，环比下降 6.3%。从品种上来

看，猪料产量 932 万吨，同比增长 53.1%，环比下降 0.3%。水产料产
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量 109 万吨，同比下降 8.8%，环比下降 41.9%。肉禽料 753 万吨，同

比下降 8.4%，环比下降 7.7%。蛋禽料 270 万吨，同比下降 6.7%，环

比下降 5.1%。反刍料 134 万吨，同比增长 25.3%，环比增长 9.5%。

受到近期原料价格持续涨价影响，饲料行业迎来了 2020 年的第十次

提价，此次提价幅度为 50~100 元/吨。 

3）长期看好行业集中度提升。受益于生猪规模化养殖提升和非瘟疫

情给生猪养殖带来的长期变化，饲料行业正逐步向成本、研发和服务

等多重因素综合的行业转变。长期来看具有成本、产品和持续扩张能

力的饲企将会受益，短期来看，养殖量增加带动饲料需求提升，原料

涨价推动饲料价格提升，利好饲料板块，建议关注海大集团和禾丰牧

业。近期海大宣布进军反刍料，进一步扩大其饲料版图，据饲料工业

协会统计，2001 年以来反刍料市场年复合增速达到 11.2%，增速在各

饲料品种排在首位，未来在消费升级带动下其需求有望保持较快增

长。 

 

图表23： 猪料产量月度增速  图表24： 肉禽料产量月度增速 

 

 

 

资料来源：饲料工业协会，方正证券研究所  资料来源：饲料工业协会，方正证券研究所 

 

图表25： 蛋禽料产量月度增速  图表26： 水产料产量月度增速 

 

 

 

资料来源：饲料工业协会，方正证券研究所  资料来源：饲料工业协会，方正证券研究所 
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图表27： 反刍料产量月度增速  图表28： 宠物料产量月度增速 

 

 

 

资料来源：饲料工业协会，方正证券研究所  资料来源：饲料工业协会，方正证券研究所 

 

1.6 宠物：看好宠物赛道的消费和成长属性 

1）持续推荐宠物食品板块及相关标的的核心逻辑？我们认为宠物食

品板块周期拐点已至，原因主要有五：①2020 年二季度以来鸡肉等原

材料成本价格下行，成本端压力将有所缓解；②中宠和佩蒂海外新增

产能逐步释放，未来 1-2 年内两家公司的产能均有大幅提升，且海外

产能有利于对冲贸易摩擦带来的关税风险；③产品结构更加优化，盈

利能力持续攀升，由零食为主转为零食+湿粮+干粮的全品类布局；④

海外刚需消费，疫情并未对需求造成压制，反而有超预期增长，中宠

和佩蒂 2020 年的海外收入和利润均有较大增长；⑤国内市场高增长

预期，从中长期规划来看，两家公司均积极布局国内市场，投身自主

品牌建设，未来有望充分获益。 

2）国内宠物消费市场规模持续增长，宠物猫消费增速首次超过宠物

犬。2019 年中国城镇宠物（犬猫）消费市场规模达 2024 亿元，比 2018

年增长 18.5%。从宠物类别看，宠物犬消费市场规模为 1244 亿元，比

去年增长 17.8%；宠物猫消费市场规模为 780亿元，比去年增长 19.6%，

增速首次超过犬消费。 

3）从宠物消费结构看，宠物食品消费是最大的养宠支出；宠物零食、

宠物药品消费增速最快。宠物食品消费在整个养宠消费结构中占比最

高，达到 58.9%，比去年增长 8.2pcts；各细分品类中，宠物零食支出

增长 8pcts、宠物药品增长 4pcts，为消费增速最快的两个细分品类。 

4）投资建议：我们认为国内宠物行业仍处于高速发展的基本面未变，

疫情之下我国宠物行业线上渠道的消费有望得到超预期增长。我们看

好行业的长期发展，宠物食品和宠物医疗相比其他细分市场具备天然

的赛道优势，推荐宠物食品标的中宠股份和佩蒂股份，宠物保健和医

疗相关标的瑞普生物。 

 

 

 

 

 

 

 



                                     
 

11 

[Table_Page] 农林牧渔/新消费-行业周报 

 

敬请关注文后特别声明与免责条款 

图表29： 我国宠物行业消费规模变化  图表30： 我国宠物行业细分市场消费规模占比变化 

 

 

 

资料来源：中国宠物行业白皮书,方正证券研究所  资料来源：中国宠物行业白皮书,方正证券研究所 
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2 行业新闻 

2.1 中央农村工作会议于 28、29 日在北京举行 

2020 年 12 月 28 日-29 日，中央农村工作会议在北京举行，习近平总

书记强调坚持把解决好“三农”问题作为全党工作重中之重，举全党

全社会之力推动乡村振兴，促进农业高质高效、乡村宜居宜业、农村

富裕富足。 

2.2 美国生猪饲养数量或三年来首降 

美东时间周三（12 月 23 日），美国农业部数据显示，可繁殖母猪数

量下降了 3%，至 628 万头，为 2018 年 3 月以来的最低水平。（财联

社） 

 

2.3 农业农村部：到 2025 年农产品加工环节损失率降到 5%以下 

近日，农业农村部印发《关于促进农产品加工环节减损增效的指导意

见》提出：到 2025 年，农产品加工环节损失率降到 5%以下。到 2035

年，农产品加工环节损失率降到 3%以下。（农业农村部） 

 

2.4 “农产品批发价格 200 指数”上升 0.63 个点 

12 月 31 日“农产品批发价格 200 指数”为 130.33，比昨天上升 0.63

个点，“菜篮子”产品批发价格 200 指数为 134.35，比昨天上升 0.76

个点。猪肉平均价格为 45.40 元/公斤，比昨天上升 1.2%；鸡蛋 8.45

元/公斤，比昨天上升 0.6%；白条鸡 16.43 元/公斤，比昨天上升 0.2%。

(农业农村部) 
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3 农产品价格 

3.1 肉类 

图表31： 肉价数据 

数据类型/名称 当期 一月前 去年同期 月环比 同比 

生猪（元/千克） 29.82  28.86  32.64  3.33% -8.64% 

仔猪（元/千克） 85.64  93.86  93.88  -8.76% -8.78% 

猪肉（元/千克） 42.74  46.78  48.86  -8.64% -12.53% 

自繁自育盈利（元/头） 1647.98  1582.47  2218.81  4.14% -25.73% 

外购仔猪盈利（元头） 130.13  160.09  1891.28  -18.71% -93.12% 

仔猪毛利（元/头） 1198.86  1380.76  1110.06  -13.17% 8.00% 

出栏生猪总成本（元/头） 2188.72  2088.41  895.73  4.80% 144.35% 

仔猪成本（元/头） 87.72  96.34  79.46  -8.95% 10.40% 

白羽肉鸡（元/千克） 7.83  6.04  9.17  29.64% -14.61% 

肉鸡苗（元/羽） 3.24  1.26  9.30  157.14% -65.16% 

毛鸭（元/千克） 7.88  6.99  10.02  12.73% -21.36% 

鸭苗（元/羽） 2.37  1.60  6.36  48.13% -62.74% 

鸭孵化利润（元/羽） 2.18  0.14  4.89  1457.14% -55.42% 

海参（元/千克） 160.00  160.00  210.00  0.00% -23.81% 
 

资料来源：WIND，方正证券研究所 

3.2 大宗农产品价格 

图表32： 大宗农产品价格 

数据类型/名称 当期 一月前 去年同期 月环比 同比 

农产品批发价格总指数 119.03 118.06 116.33 0.82% 2.32% 

菜篮子批发价格指数 121.3 120.35 118.48 0.79% 2.38% 

寿光蔬菜价格指数 131.3 118.49 111.05 10.81% 18.24% 

DCE 玉米（元/吨） 2578 2608 1913 -1.15% 34.76% 

CZCE 强麦小麦（元/吨） 2604 2705 2369 -3.73% 9.92% 

DCE 大豆（元/吨） 5567 5000 3380 11.34% 64.70% 

CZCE 白糖（元/吨） 5108 5270 5530 -3.07% -7.63% 

CZCE 棉花（元/吨） 14555 14435 13315 0.83% 9.31% 
 

资料来源：WIND，方正证券研究所 

 

3.3 月度数据 

图表33： 月度数据 

数据类型/名称 当期 一月前 去年同期 月环比 同比 

生猪存栏（万头） 19457 19075 32306 2.00% -39.77% 

能繁母猪存栏（万头） 2164 2105 2675 2.80% -19.10% 

定点企业屠宰（万头） 1433.27 1285.2 1233.72 11.52% 16.17% 

其他      

苹果汁（美元/吨） 1052.18  1054.34  1304.30  -0.20% -19.33% 

番茄酱（美元/吨） 735.29  754.70  766.77  -2.57% -4.11% 
 

资料来源：WIND，方正证券研究所 
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4 重要公司估值 

 

图表34： 重要公司估值 

代码 名称 收盘价 总市值

股票代码 公司名称 2021/1/3 （亿元） 19A 20E 21E 19A 20E 21E

300498.SZ 温氏股份 18.23 1,162         2.64 2.38 2.45 6.9 7.7 7.4

002714.SZ 牧原股份 77.10 2,890         2.82 8.29 8.82 27.3 9.3 8.7

000876.SZ 新希望 22.40 1,009         1.22 2.37 3.56 18.4 9.5 6.3

002157.SZ 正邦科技 17.04 429            0.69 3.43 3.78 24.9 5.0 4.5

002100.SZ 天康生物 10.59 114            0.60 2.33 2.24 17.7 4.6 4.7

603363.SH 傲农生物 12.39 84              0.07 1.61 1.96 177.0 7.7 6.3

600975.SH 新五丰 8.04 52              0.10 - - 80.4 - -

002567.SZ 唐人神 7.93 78              0.24 1.50 1.38 32.8 5.3 5.8

002299.SZ 圣农发展 26.54 330            3.30 2.08 1.97 8.0 12.7 13.5

002982.SZ 湘佳股份 65.30 67              2.98 2.55 3.17 21.9 25.6 20.6

002458.SZ 益生股份 11.15 111            3.77 0.27 0.26 3.0 41.0 43.2

002234.SZ 民和股份 15.31 46              5.33 0.94 0.72 2.9 16.2 21.2

300761.SZ 立华股份 31.02 125            4.95 0.96 3.06 6.3 32.2 10.1

603609.SH 禾丰牧业 11.82 109            1.34 1.54 1.67 8.8 7.7 7.1

600201.SH 生物股份 20.89 235            0.20 0.38 0.59 104.5 54.9 35.3

600195.SH 中牧股份 12.81 130            0.30 0.55 0.58 42.2 23.3 22.2

603566.SH 普莱柯 20.73 67              0.34 0.63 0.83 61.0 33.0 25.1

300119.SZ 瑞普生物 18.88 76              0.49 0.79 1.00 38.6 23.8 18.9

688526.SH 科前生物 41.60 193            0.67 0.89 1.23 62.1 46.8 33.8

603739.SH 蔚蓝生物 22.46 35              0.51 - - 44.0 - -

603718.SH 海利生物 12.61 81              0.02 - - 630.5 - -

002311.SZ 海大集团 65.50 1,088         1.05 1.53 1.94 62.4 42.7 33.7

002548.SZ 金新农 7.97 45              0.33 1.24 1.59 24.2 6.4 5.0

002385.SZ 大北农 9.66 405            0.12 0.52 0.59 80.5 18.4 16.5

000998.SZ 隆平高科 19.81 261            -0.23 0.15 0.35 -86.1 134.9 56.7

002041.SZ 登海种业 22.32 196            0.05 0.13 0.20 471.9 175.9 109.7

600598.SH 北大荒 19.25 342            0.48 0.65 0.73 40.4 29.6 26.2

000713.SZ 丰乐种业 17.40 76              0.13 - - 130.3 - -

300087.SZ 荃银高科 30.63 132            0.22 0.35 0.47 139.2 88.1 64.9

601952.SH 苏垦农发 14.06 194            0.43 0.57 0.68 32.7 24.7 20.8

002891.SZ 中宠股份 57.49 113            0.46 0.72 0.99 125.0 80.0 58.3

300673.SZ 佩蒂股份 31.29 53              0.34 0.75 1.06 92.0 41.9 29.5

水产 300094.SZ 国联水产 5.09 47              -0.55 - - -9.3 - -

300511.SZ 雪榕生物 13.05 58              0.51 0.72 0.87 25.6 18.0 15.1

603336.SH 宏辉果蔬 10.57 36              0.35 - - 30.2 - -

000639.SZ 西王食品 6.96 75              -0.70 - - -9.9 - -

其它

EPS PE

种植

宠物

子版块

禽

生猪

动物

保健

饲料

 

资料来源：WIND，方正证券研究所 
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