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长信科技（300088.SZ） 

业绩增长符合预期，可穿戴与 UTG 双轮驱动 

公司发布三季报，公司 20Q3 实现营业收入 18.81 亿元，同比增长 32.89%；

实现归母净利润 3.05 亿元，同比增长 12.74%。单季度毛利率 28.59%，净

利率 16.39%。业绩符合预期，2020 年可穿戴开始贡献业绩增量，2021 年

UTG 有望逐渐起量。 

公司受益于可穿戴市场放量，智能手表百花齐放，品牌客户的优质产品逐一

落地。Apple Watch 系列热销，公司顺利打入大客户供应链，客户资源丰富，

包括大客户、华为、OPPO、三星、Fibit、华米等。目前需求饱满，公司持

续扩张 OLED 可穿戴模组产能，增强盈利能力。 

公司减薄业务具备较强的技术能力，服务领先面板厂和国际大客户

NB&PAD，凭借良率优势份额不断增加。公司 UTG 技术布局玻璃减薄、切

割及断面处理、玻璃表面处理等，目前和玻璃厂、面板厂、终端客户合作顺

利，能做到 0.3um，且满足较高性能要求。公司卡位 UTG 全工艺流程，有

望受益于下游可折叠市场逐渐起量。 

公司具备完备的车载显示模组布局，覆盖车载 Sensor、车载触控模组、车

载盖板、车载触显一体化模组等产品。依托公司现有车载客户群体，触摸屏、

LCD、平面盖板都已进入国际一线车厂和 Tile1 供应链，并持续整合并开发

出应对车载曲面显示模组的高端产品，满足终端车厂需求。 

可穿戴、汽车电子、UTG 持续加乘，业绩进入上升通道。可穿戴领域百花

齐放，UTG 有望成为可折叠手机新一代应用方案，汽车电子从国产品牌切入

Tier 1 供应商，预计公司 2020~2022 年归母净利润为 11.28/14.68/17.08

亿元，维持“买入”评级。 

风险提示：下游需求不及预期、新产品拓展不及预期、供应链风险 

 

财务指标 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入（百万元） 9,615 6,024 6,626 8,283 9,939 

增长率 yoy（%） -11.7 -37.3 10.0 25.0 20.0 

归母净利润（百万元） 712 845 1,128 1,468 1,708 

增长率 yoy（%） 

 

 

30.8 18.7 33.5 30.1 16.4 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.29 0.35 0.46 0.60 0.70 

净资产收益率（%） 14.8 13.5 15.7 17.6 17.4 

P/E（倍） 35.8 30.1 22.6 17.4 14.9 

P/B（倍） 5.3 4.1 3.6 3.1 2.6  

资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
 

 
买入（维持） 

股票信息 

 
行业 光学光电子 
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最新收盘价 10.41 

总市值(百万元) 25,478.30 

总股本(百万股) 2,447.48 

其中自由流通股(%) 98.73 

30 日日均成交量(百万股) 24.67 
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财务报表和主要财务比率 

 
 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E  会计年度 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

流动资产 4388 3199 4838 5579 7388  营业收入 9615 6024 6626 8283 9939 

现金 1442 978 1188 2264 2644  营业成本 8166 4409 4804 6005 7206 

应收票据及应收账款 1953 1077 2256 1911 3090  营业税金及附加 29 29 25 32 41 

其他应收款 25 18 30 30 42  营业费用 96 97 73 102 131 

预付账款 4 8 6 12 9  管理费用 196 209 171 223 290 

存货 531 371 612 616 858  研发费用 98 209 199 245 278 

其他流动资产 432 747 747 747 747  财务费用 140 52 38 23 -3 

非流动资产 4936 5819 5880 6283 6654  资产减值损失 338 -75 99 41 50 

长期投资 766 876 976 1056 1123  其他收益 19 14 16 16 15 

固定资产 3146 3490 3580 3980 4343  公允价值变动收益 242 -126 37 51 -12 

无形资产 144 139 143 134 129  投资净收益 24 163 80 89 111 

其他非流动资产 881 1313 1182 1114 1059  资产处置收益 2 3 2 2 2 

资产总计 9325 9019 10718 11863 14043  营业利润 839 1027 1350 1769 2062 

流动负债 4029 2108 2971 2956 3745  营业外收入 34 10 26 23 20 

短期借款 2164 835 835 835 835  营业外支出 1 12 8 7 9 

应付票据及应付账款 1608 1029 1844 1748 2563  利润总额 872 1024 1368 1785 2072 

其他流动负债 256 244 292 374 348  所得税 146 165 224 292 337 

非流动负债 394 539 460 395 329  净利润 726 860 1144 1492 1735 

长期借款 294 386 307 243 177  少数股东损益 14 14 16 25 27 

其他非流动负债 99 153 153 153 153  归属母公司净利润 712 845 1128 1468 1708 

负债合计 4422 2647 3430 3352 4075  EBITDA 1300 1468 1730 2177 2508 

少数股东权益 46 67 83 108 135  EPS（元） 0.29 0.35 0.46 0.60 0.70 

股本 2299 2432 2447 2447 2447        

资本公积 256 964 964 964 964  主要财务比率      

留存收益 2304 2850 3564 4517 5659  会计年度 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

归属母公司股东权益 4857 6304 7205 8403 9834  成长能力      

负债和股东权益 9325 9019 10718 11863 14043  营业收入(%) -11.7 -37.3 10.0 25.0 20.0 

       营业利润(%) 32.9 22.3 31.5 31.0 16.6 

       归属于母公司净利润(%) 30.8 18.7 33.5 30.1 16.4 

       获利能力      

       毛利率(%) 15.1 26.8 27.5 27.5 27.5 

现金流量表（百万元） 
   

   净利率(%) 7.4 14.0 17.0 17.7 17.2 

会计年度 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E  ROE(%) 14.8 13.5 15.7 17.6 17.4 

经营活动现金流 753 1483 752 2074 1440  ROIC(%) 11.0 11.8 13.7 15.5 15.6 

净利润 726 860 1144 1492 1735  偿债能力      

折旧摊销 321 397 333 384 452  资产负债率(%) 47.4 29.4 32.0 28.3 29.0 

财务费用 140 52 38 23 -3  净负债比率(%) 22.6 5.6 2.0 -11.7 -14.4 

投资损失 -24 -163 -80 -89 -111  流动比率 1.1 1.5 1.6 1.9 2.0 

营运资金变动 -402 92 -644 317 -644  速动比率 0.9 1.2 1.3 1.6 1.6 

其他经营现金流 -8 245 -39 -53 10  营运能力      

投资活动现金流 -542 -961 -274 -645 -722  总资产周转率 1.1 0.7 0.7 0.7 0.8 

资本支出 684 751 -39 323 304  应收账款周转率 5.8 4.0 4.0 4.0 4.0 

长期投资 13 0 -99 -82 -67  应付账款周转率 5.9 3.3 3.3 3.3 3.3 

其他投资现金流 155 -210 -412 -404 -486  每股指标（元）      

筹资活动现金流 365 -749 -268 -354 -337  每股收益(最新摊薄) 0.29 0.35 0.46 0.60 0.70 

短期借款 648 -1330 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.31 0.61 0.31 0.85 0.59 

长期借款 129 92 -79 -64 -66  每股净资产(最新摊薄) 1.98 2.55 2.91 3.40 3.99 

普通股增加 0 133 15 0 0  估值比率      

资本公积增加 15 709 0 0 0  P/E 35.8 30.1 22.6 17.4 14.9 

其他筹资现金流 -428 -353 -204 -289 -271  P/B 5.2 4.1 3.6 3.1 2.6 

现金净增加额 626 -222 210 1076 380  EV/EBITDA 20.3 17.4 14.6 11.1 9.5 
 

资料来源：贝格数据，国盛证券研究所  
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用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 
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