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没有改变，但考虑疫情对短期业绩的影响，我们维持行业“中性”的投资评

级，从长期角度仍然推荐以下几条投资主线：1）逻辑清晰且壁垒较强的免税

行业；2）关注估值处于低点且具备较大弹性的酒店行业龙头；3）对门票收
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 内地首个高端邮轮免税综合体落户厦门 

继“厦门海上世界”之后，厦门邮轮百亿产业链再添引擎。5 月 18 日，厦门港务

控股集团、中国远洋海运集团有限公司、中国旅游集团有限公司举行“云签约”，

启动邮轮产业合作项目，厦门国际邮轮母港片区将迎来中国内地首个高端邮轮免

税综合体。厦门港务控股集团介绍说，作为厦门企业代表，其将参与投资、建设

和运营，在邮轮母港片区合作共同开发邮轮免税综合体项目，计划总投资 30 亿

元打造国内首个集免税购物、邮轮文化、邮轮体验、餐饮娱乐为一体的高端邮轮

免税综合体。在此之前，厦门国际邮轮母港已开启“国企+央企”强强联合模式，

建设的城市最大综合体“厦门海上世界”，涉及港口、航运、旅游、商业、酒店、

会展、文化、娱乐等诸多产业，总投资超 160 亿元，是产城融合、港城融合的标

杆。拥有“经济特区、自由贸易试验区、综合实验区、21 世纪海上丝绸之路核心

区”等多区叠加优势，厦门邮轮产业现已成为厦门经济发展的重要板块。统计数

据显示，2019 年接待邮轮 136 艘次，同比增长 41.67%；出入境旅客达 41.37 万

人次，同比增长超 27%，两项纪录均创厦门港历史新高，其中，接待母港邮轮艘

次在全国排名第二，旅客吞吐量在全国排名第四，稳居中国邮轮港口第一集团。

同时，厦门国际邮轮母港，已成为星旅远洋国际邮轮(厦门)有限公司邮轮产业发

展的核心港口、“鼓浪屿号”的主要邮轮始发港。厦门港务控股集团称，尽管受到

疫情影响，邮轮旅游暂时停航，但厦门母港“停航不停工”：东渡泊位改造工程已

正式完工、“厦门海上世界”主要建筑群相继封顶、全新航站楼迎来了施工团队、

首条中国自主运营的邮轮“鼓浪屿号”4 月底顺利靠泊，完成新风系统改造——

“厦门国际邮轮母港 2.0”版本加速建设，船、港、城结合，共同提振信心，迎

接邮轮产业的复苏。而此次签约，将是厦门百亿邮轮产业链进一步“强链、补链、

延链”的重要环节，厦门母港将携手中国远洋海运集团有限公司、中国旅游集团

有限公司，开展邮轮运营、邮轮物供、母港建设、免税商业、金融服务、人才培

养等全方位合作。 

资料来源：中国新闻网 

1.2 华住调整集团管理架构：更专注国际化业务领域 

继华住创始人、董事长季琦重新执掌 CEO 后，华住集团又对架构进行了新的调

整，并进行了新的人事任命，一系列的操作直指“国际化”。5 月 17 日，记者
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从华住方面证实，季琦在内部邮件宣布，为了适应集团新战略，将对华住组织架

构做进一步调整，即设立华住集团和华住中国两个管理架构，同时，任命金辉为

集团总裁兼中国 CEO。在业内人士看来，这是华住加码国际化步伐的前兆。此

前一系列的动作让华住把目光转向了全球扩张，不过当前国际经济面临下行压

力，同时加上疫情蔓延，此时“出海”能否收获相应的市场份额还有待于观察。

据了解，此次新的架构调整之后，除了季琦将继续担任董事长兼 CEO，华住集

团还任命金辉为总裁，并任命刘欣欣为首席数字官（CDO），郑洁为首席战略官

（CSO），叶菲任投资副总裁。值得一提的是，郑洁、叶菲与季琦将共同负责国

际化业务。而前集团 CEO 张敏则作为集团副董事长，将作为季琦在国际化和其

它重大事宜方面的重要顾问和帮手。季琦表示，华住的业务重心仍然在中国，中

国市场是华住的根本和主体，而关于国际化和全球化还是要进行探索和尝试，但

只是部分资源的参与和投入，华住不会孤注一掷，不能影响和动摇到中国业务。

业内人士认为，从华住这一波操作来看，金辉更像是帮助季琦守业，而未来季琦

则更加专注海外市场的拓展。季琦还表示，未来华住将逐步把国际总部设到新加

坡，并以新加坡为基地开展国际化业务，整合去年收购的德意志酒店，并进一步

寻找合适华住的购并和投资对象，并将主要关注欧洲和亚洲的目标公司。此外，

华住还将招募和组建国际化团队，培养国际化人才。 

资料来源：北京商报 

1.3 格林酒店：19 年营收增 20.6%，Q1 营收预计下降三

成 

受疫情影响，格林酒店集团 2020 年第一季度营收预计下降 30-35%。“随着抗疫

取得阶段性胜利，全国各地复产复工，消费力开始释放，格林已度过低谷”，格林

酒店近日表示，截至 3 月 31 日，旗下 93%的在营酒店已重新投入运营，整体入

住率也从 1 月底的低值 21.5%迅速升至 51.6%。格林酒店集团董事长兼 CEO 徐

曙光介绍，第一季度期间，公司采取措施，确保住店客人和酒店员工的健康和安

全，完善营销策略，向加盟商提供灵活的特许经营合同条款，以及其他全方位支

持。针对加盟商的资金困难，格林酒店推出减免管理费用、提供金融支持等。同

时，出台一系列举措，降本增效、拓展客群，帮助加盟商降低运营成本、提升出

租率并通过餐饮增加收入。另，针对“五一”假期，格林酒店提前推出线上预售

与线下优惠的活动，包括“暖春游乐惠”、“五一周边游”等主题活动。受益于“安

心房”的严格消毒与安全保障措施，以及疫情期间格林在酒店管理及服务品质提

升所做出的努力，“五一”假期，多个酒店达成满房入住。徐曙光称，通过努力，
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相信格林酒店能够在 2020 年继续保持优异的表现。此前的 5 月 1 日，格林酒店

集团公布经审计的 2019 年年度报告显示，2019 年营收 10.92 亿元，同比增长

20.6%；净利润 4.4 亿元，同比增长 17.9%。截至 2019 年 12 月 31 日，在全国

339 座城市中，已开业 3957 家酒店，客房总数 290026 间，尚有 949 家酒店正

在筹建中。年报显示，格林酒店继续稳定高速地发展。格林酒店集团去年新开 607

家酒店，其中奢华及中高端酒店新开 88 家。公司旗下酒店 ADR(平均房价)同比

增长 3.6%，为 170 元，OCC(平均入住率)为 80.9%。受益于 ADR 的提升，

RevPAR(每间可供出租客房收入)同比增长 2.0%，为 137 元。格林酒店集团自

2004 年从经典商务“格林豪泰”品牌起步，以多元化为战略发展方向，先后推出

“格林东方酒店”，“格美酒店”，“格雅酒店”，“格菲酒店”以及“无眠酒店”五

大中高端品牌，并对旗舰品牌“格林豪泰”完成从 2.0 到 3.0 的迭代；另，格林

酒店分别与雅阁酒店集团和都市酒店集团进行战略合作，实现对经济型、中端、

中高端及五星级奢华酒店各个层级的覆盖，多个品牌发挥协同优势，通过品牌组

合提升竞争力与市场占有率。 

资料来源：中国新闻网 

1.4 洲际与携程达成战略合作：首次在 OTA 上开旗舰店 

洲际酒店集团今日宣布与携程集团达成战略合作，开设其全球首家在线旅游平台

（OTA）官方旗舰店，这标志着其在完善移动数字化渠道布局方面再下一城。同

时双方还将打通会员体系和相应权益，为更多宾客提供更为便捷和顺畅的线上预

定体验、高品质的线下酒店产品和服务，以及丰富的会员福利。通过洲际酒店集

团携程旗舰店，宾客可以方便快捷地搜索、浏览及预订其大中华区集团旗下超过

470 家酒店，同时数亿携程用户可以注册其旗下宾客忠诚奖励计划 IHG®优悦会

会员，享受会员优惠、积分以及丰富多元的会员权益。此外，携程钻石及以上级

别会员将可以通过旗舰店会籍匹配通道，直接匹配成为 IHG®优悦会金卡精英会

员。匹配到优悦会金卡会籍的携程钻石及以上级别会员，在洲际酒店集团旗下大

中华区酒店完成符合奖赏活动标准的住宿，更可快速升级成为 IHG®优悦会白金

卡精英会员。洲际酒店集团大中华区首席执行官周卓瓴（Jolyon Bulley）表示：

“此次旅游业两大头部企业的携手，正是在后疫情时期中国酒店市场需求日益恢

复之际，具有特别的意义。在华 36 年来，洲际酒店集团一直扎根中国、服务中

国，始终关注和顺应中国消费者的喜好与需求，此次旗舰店上线携程，双方整合

打通各自优势资源，为更多宾客提供更为便捷的移动预定服务体验的同时，也能

让更多携程用户享受洲际酒店集团 ‘真正的待客之道’和丰富多元的专属会员体
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验。” 今年“五一”小长假，国内旅游人数自疫情防控常态化以来再创新高，洲

际酒店集团旗下酒店预订量也在五一假期达到了近期小高峰，乡村游、周边游等

近程旅游成为游客出游热点。随着国内市场回暖，酒店业也更为关注疫情带来的

产品与服务迭代升级的契机，由于客人对酒店服务的要求趋严，能提供更多优质

服务和体验的酒店企业将会更具竞争力。洲际酒店集团也继续加大对渠道和会员

的投入，IHG®优悦会作为全球最大的酒店宾客忠诚奖励计划之一，不断通过精

心选择合作伙伴和提供更好的服务和体验，回报忠诚会员们的支持与信任。目前

IHG®优悦会在全球范围内共拥有超过 1 亿会员。 

资料来源：洲际酒店集团 

1.5 云南实行政府指导价的 A 级以上景区年内门票五折 

据云南省文化和旅游厅消息，云南将对旅游景区门票开展优惠，实行政府指导价

的 A 级以上旅游景区，年内门票价格一律打五折。当日，《云南省支持文旅产业

应对新冠肺炎疫情加快转型发展若干措施》(下称《若干措施》)解读新闻发布会

在昆明召开。云南省文化和旅游厅副厅长孙炯介绍，文旅产业占云南省第三产业

的半壁江山，已经成为云南重要支柱产业。今年突如其来的新冠肺炎疫情，让全

省文旅产业受到重大冲击。2 月以来，云南省文旅厅会同多个部门共同研究制定

了《若干措施》，共包含 5 个方面 18 条具体措施，主要聚焦疫情对文旅企业的重

大影响；文旅大项目建设和新业态、新产品培育，推动文旅产业转型升级；文旅

市场回暖复苏，实施扩大旅游宣传营销的一揽子计划三个方面。《若干措施》提出，

在降低企业运营成本方面，对承租国有企业、机关事业单位经营性房产的文旅企

业，减免 2020 年全年房租；文旅企业 2020 年全年用电价格，按照目录电价(不

含政府性基金)的 90%结算。对受疫情影响较大、主营业务为旅游业的纳税人自

用房产免征全年房产税、城镇土地使用税。同时，建立项目推进激励机制，对年

度实际完成投资 2 亿—20 亿元的重大文旅项目，由省级按投资额的 3%予以奖励；

对年度实际完成投资 20 亿元以上的重大文旅项目，由省级按投资额的 5%予以奖

励。在全省加快建设一批高品质“半山酒店”，并在 2020 年底前评选一批“最美

半山酒店”，由省级予以奖励。对 2020 年成功创建国家 5A 级、4A 级旅游景区的

企业，由省级分别予以 500 万元、100 万元奖励。实行政府指导价的 A 级以上旅

游景区，年内门票价格一律优惠 50%。对旅行社组织的旅游团队并通过“一部手

机游云南”平台购票的，景区门票全免，免除部分由省级予以补助。鼓励实行市

场调节价的 A 级以上旅游景区实施门票优惠并享受同等政策。对通过“一部手机

游云南”平台租(包)车的自驾游客，由省级联合中石油、中石化等企业以电子油
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票方式，按每车每天不超过 100 元的标准予以补助。 

资料来源：中国新闻网 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

000796 凯撒旅业 

关于转让长安银行股

份有限公司股权的公

告 

凯撒同盛发展股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于 2020 年 5 月

17 日召开第九届董事会第十七次会议，审议通过了《关于转让长安银行股份有

限公司股权的议案》，公司董事会同意将公司持有的长安银行股份有限公司（以

下简称“长安银行”）16,573,324 股股份（占长安银行总股本的约 0.3%）以每

股 2.7804 元转让给陕西正天建设有限公司（以下简称“陕西正天”）。 

300178 腾邦国际 

关于控股股东与中科

建业签署表决权委托

解除协议暨实际控制

人发生变更的公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东腾邦集团

有限公司（以下简称“腾邦集团”）及钟百胜先生于 2019 年 8 月 26 日与中科

建业高新技术有限公司(以下简称“中科建业”)签署了《表决权委托协议》。腾

邦集团及钟百胜先生将其所持有的公司的股票 171,394,296 股（占公司总股本

的 27.80%）表决权委托给中科建业行使。2020 年 5 月 13 日，腾邦集团及钟百

胜先生与中科建业签署了《表决权委托解除协议》，经各方同意，解除中科建

业在原《表决权委托协议》项下享有的标的股份所对应所有权利。表决权委托

解除后，公司实际控制人变更为钟百胜先生。 

000430 张家界 
关于选举公司董事长

的公告 

2020 年 4 月 17 日，武汉三特索道集团股份有限公司（以下简称“公司”）2020

年第一次临时股东大会审议通过了公司非公开发行 A 股股票的相关议案。根据

国家对房地产宏观调控政策，为顺利推进公司非公开发行股票工作，公司需完

成对涉房资产及业务的剥离。在与中介机构沟通、梳理后，公司明确了涉房资

产及业务集中在全资子公司崇阳三特隽水河旅游开发有限公司（以下简称“隽

水河公司”）和崇阳三特旅业发展有限公司（以下简称“崇阳旅业公司”）。为

了尽快达到剥离涉房资产及业务的目的，根据当前投资环境和条件，全资子公

司隽水河公司、崇阳旅业公司拟终止与当代地产公司签订的《资产转让合同》，

由公司与当代地产公司签订股权转让协议，将所持隽水河公司和崇阳旅业公司

100%股权以 10,026 万元的价格转让给当代地产公司。同时，鉴于公司此前为

崇阳旅业公司向光大银行武汉分行申请人民币 18,000 万元授信贷款（该笔贷款

当前余额为 13,000 万元）提供连带责任担保，为保障崇阳旅业公司顺利执行该

《固定资产暨项目融资借款合同》至约定期限 2024 年 4 月 26 日，公司拟继续

为该项借款提供连带责任担保。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.83%，休闲服务板块上涨 0.74%，行业跑赢

市场0.09个百分点，位列申万28 个一级行业中游。其中，景点上涨2.58%，旅

游综合下跌 2.60%，酒店上涨 0.12%，餐饮上涨 3.59%。 
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图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，科锐国际、ST 云网和宋城演艺本周领涨， *ST 海创、腾邦国际和华

天酒店本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

科锐国际 13.75% *ST海创 -16.67% 

ST云网 9.25% 腾邦国际 -10.20% 

宋城演艺 4.71% 华天酒店 -5.85% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资策略 

本周，休闲服务板块跟随大盘小幅回调，在 28个一级行业中位列第 13位，子行

业仅旅游综合下跌。目前，我国疫情防控态势持续好转，境内现存确诊人数不足

百人，多地景区也陆续恢复开业，但预约制和游客限流措施仍会对行业内公司业

绩有较大影响。此外，国外疫情持续蔓延，多国确诊人数超过 10 万，因此出境

游行业复苏仍需时间。从长期来看，旅游业持续向好的趋势没有改变，但考虑疫

情对短期业绩的影响，我们维持行业“中性”的投资评级，从长期角度仍然推荐

以下几条投资主线：1）逻辑清晰且壁垒较强的免税行业；2）关注估值处于低点

且具备较大弹性的酒店行业龙头；3）对门票收入依赖较低且具备异地复制能力

的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江酒店（600754）

以及宋城演艺（300144）。 
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5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化，疫情发展超出预

期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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