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主要财务指标 

＄zycwzb|主要财务指标＄ 会计年度 2017H1 2018H1 2019H1 2020H1 

营业收入（百万元） 5036.9 5877.4 5008.9 5015.7 

同比增长（%） 30.5 16.7 -14.8 0.1 

归母净利润（百万元） 941.9 1169.4 909.4 1028.0 

同比增长（%） 36.5 24.2 -22.2 13.0 

净利润率（%） 18.7 19.9 18.2 20.5 

净资产收益率（%） 8.9 10.3 6.9 7.4 

基本每股收益（元） 0.73 0.59 0.57 0.64 

数据来源：公司业绩报告，兴业证券经济与金融研究院整理 
 

 
投资要点   
＃summary＃  

 

 

 公司 2020H1 收入同比持平，降本增效实现利润大幅增长。公司 2020H1 实现

营业收入 50.2 亿元，同比增长 0.1%；毛利润 16.9 亿元，同比增长 6.4%；经

营利润 12.3 亿元，同比增长 11.3%；归母净利润 10.3 亿元，同比增长 13.0%。

毛利率为 33.6%，同比上升 2pcpts，主要是得益于三大因素：经营效率提升、

原材料价格下降及汇率波动导致出口收入折合人民币上升。公司基本每股盈

利为 0.64 元，同比增加 0.07 元；每股股息 0.24 港元，同比增加 0.03 港元。 

 受下游不同行业需求影响，各产品系列表现差异较大。2020H1 受益于疫情医

疗相关产品和包装等民用消费品需求的增加，公司 Mars 系列产品销售额同比

增长 15.3%，小吨位及中型吨位销售额分别同比增长 12.6%和 5.6%；受汽车、

家电等行业需求减弱的影响，长飞亚电动系列、Jupiter 二板注塑机销售额分

别同比减少 26.7%、29.9%，大型吨位注塑机销售额同比下降 17.2%。 

 三代机得到国内市场认可，继续投资扩产海外市场。公司 2020Q2 推出历经

多年研发的三代机，得到市场广泛认可，国内 Q2 销量大幅增长。公司多年来

积极拓展海外网络，得益于土耳其、越南、菲律宾等局部区域销售的显著增

长，2020H1 海外收入同比增长 0.1%，占比保持 35%。公司将全球化作为长

期策略，目前已在全球 9 个国家设有子公司。2019 年底，公司在印度与越南

的二期工厂建成投产。墨西哥工厂计划今年内完成 1 期厂房的建设。我们相

信随着公司海外产能扩张，未来出口收入仍将不断提升。 

 我们的观点：海天国际（1882.HK）是注塑机行业龙头，海内外布局完善，盈

利能力出众。我们认为，在国内市场，随着刺激政策拉动行业需求复苏，三

代机推出提升产品竞争力，公司生产自动化改造及管理创新策略的不断推进，

公司收入端与利润端均有改善空间。此外，公司出口收入随着海外产能扩大

有望不断提升。 

风险提示：行业需求恢复不及预期；海外产能扩张不及预期；当前事件持续。 
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报告正文 

2020H1 业绩点评 

公司 2020H1 收入同比持平，降本增效实现利润大幅增长。公司 2020H1 实现营业

收入 50.2 亿元，同比增长 0.1%；毛利润 16.9 亿元，同比增长 6.4%；经营利润 12.3

亿元，同比增长 11.3%；归母净利润 10.3 亿元，同比增长 13.0%。毛利率为 33.6%，

同比上升 2pcpts，主要是得益于三大因素：经营效率提升、原材料价格下降及汇

率波动导致出口收入折合人民币上升。公司基本每股盈利为 0.64 元，较 2019H1

年增加 0.07 元；派发每股股息为 0.24 港元/股，较 2019H1 增加 0.03 港元。 

 

图1、公司历年营业收入及增速 图2、公司历年归母净利润及增速 

  

资料来源：公司业绩报告，兴业证券经济与金融研究院整理 资料来源：公司业绩报告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

受下游不同行业需求影响，各产品系列表现差异较大。2020H1 受益于疫情医疗相

关产品和包装等民用消费品需求的增加，公司 Mars 系列产品销售额同比增长

15.3%，小吨位及中型吨位销售额分别同比增长 12.6%和 5.6%；受汽车、家电等

行业需求减弱的影响，长飞亚电动系列、Jupiter 二板注塑机销售额分别同比减少

26.7%、29.9%，大型吨位注塑机销售额同比下降 17.2%。 

 

图3、公司历年收入分产品类型拆分 图4、公司分产品系列收入 

  

资料来源：公司业绩报告，兴业证券经济与金融研究院整理 资料来源：公司业绩报告，兴业证券经济与金融研究院整理 
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三代机得到国内市场认可，继续投资扩产海外市场。公司 2020Q2 全面推出历经

多年研发的三代机，得到市场广泛认同，国内市场 Q2 销量大幅增长，最终上半

年收入同比持平。公司多年来积极拓展海外网络，得益于土耳其、越南、菲律宾

等局部区域销售的显著增长，2020H1 海外收入同比增长 0.1%，占比保持 35%。

公司将全球化作为长期策略，目前已在全球 9 个国家设有子公司。2019 年底，公

司在印度与越南的二期工厂建成投产。墨西哥工厂计划今年内完成 1 期厂房的建

设，将作为公司在南美市场的重要战略布局推动公司在南美片区的市场开拓。我

们相信随着公司海外产能扩张，未来出口收入仍将不断提升。 

 

图5、公司历年海外收入及占比 图6、公司分区域收入拆分 

  

资料来源：公司业绩报告，兴业证券经济与金融研究院整理 资料来源：公司业绩报告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

我们的观点：海天国际（1882.HK）是注塑机行业龙头，海内外布局完善，盈利

能力出众。我们认为，在国内市场，随着刺激政策拉动行业需求复苏，三代机推

出提升产品竞争力，公司生产自动化改造及管理创新策略的不断推进，公司收入

端与利润端均有改善空间。此外，公司出口收入随着海外产能扩大有望不断提升。 

 

风险提示：行业需求恢复不及预期；海外产能扩张不及预期；当前事件持续。 
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