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推荐（维持） 新冠疫情之下，医疗信息化再迎历史性机遇  

2020 年 02 月 27 日 国卫办医函〔2020〕162 号文件点评 

  
上证指数 2988 

 
行业规模  
  占比% 
股票家数（只） 196 5.2 
总市值（亿元） 27973 4.5 
流 通 市 值 （ 亿
元） 

19300 3.9 
 
行业指数 

% 1m 6m 12m 
绝对表现 10.4 38.1 41.3 
相对表现 8.7 30.0 30.8  

 
 
 
资料来源：贝格数据、招商证券 
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国家卫健委今天上午发布《进一步落实科学防治精准施策分区分级要求做好疫情

期间医疗服务管理工作的通知》，再次强调互联网医疗在新冠疫情期间的重要作

用，我们认为国内医疗信息化产业新一轮历史性机遇已经到来。 

! 事件：国家卫健委今天上午发布《进一步落实科学防治精准施策分区分级要

求做好疫情期间医疗服务管理工作的通知》，再次强调“加强互联网诊疗咨询

服务工作”，要求各地区充分利用“互联网+医疗”的优势作用，在疫情防控中

积极做好互联网诊疗咨询服务，大力开展预约挂号、预约检查，合理分布预

约时段，减少人群聚集，降低交叉感染风险。积极提供线上健康评估、健康

指导、健康宣教、就诊指导、慢病复诊、心理疏导等服务，精准指导患者有

序地去实体医院就诊。卫生健康行政部门要加强对互联网诊疗服务的监管，

确保诊疗服务规范、科学、合理开展。 

! 疫情有望推动我国新一轮公共卫生投入。复盘历史，我们可以看到03年
SARS爆发推动我国公共卫生应急系统从无到有快速发展，而新冠疫情则再

次显示出目前在传染病防控相关的重大医疗卫生事件应急体系建设仍需进一

步完善及加强实际应用。习主席在2月14日中央全面深化改革委员会第十二

次会议讲话中指出“要研究和加强疫情防控工作，从体制机制上创新和完善重

大疫情防控举措，健全国家公共卫生应急管理体系，提高应对突发重大公共

卫生事件的能力水平”。我们认为未来此次疫情有望推动政府加大公共卫生投

入及加强公共卫生系统建设与应用。 

! 疫情催生互联网诊疗需求大增，在线复诊医保支付已进入试点。18年9
月，国家卫健委为落实《国务院办公厅关于促进“互联网+医疗健康”发展的意

见》制定了《互联网诊疗管理办法（试行）》等三份管理办法，并多次发文

推动依托于线下实体医疗机构开展的互联网医疗服务，进一步明确互联网诊

疗的法律责任主体。新冠疫情以来，国家卫健委连续发布《在疫情防控中做

好互联网诊疗咨询服务工作的通知》、《关于加强信息化支撑新型冠状病毒

感染的肺炎疫情防控工作的通知》，强调充分发挥互联网诊疗咨询服务在疫

情防控中的作用，推动国内互联网医疗大力发展。同时在疫情期间，浙江省

医保局率先推行试点医保在线支付，为慢病患者提供在线复诊、药品配送到

家，在支付端为互联网医疗护航。 

! 投资建议：继续重点推荐公共卫生信息化领先厂商创业慧康、国内互联网

医疗领军企业卫宁健康、公司治理进入上升通道的院内集成平台龙头公司思

创医惠。 

! 风险提示：政策支持力度低于预期；核心技术发展遭遇瓶颈。 

重点公司主要财务指标 

 股价 18 
EPS 

19 
EPS 

20 
EPS 19PE 20PE PB 评级 

创业慧康 25.51 0.44 0.42 0.53 60 48 7 强烈推荐－A 
卫宁健康 26.28 0.19 0.25 0.33 104 80 11 强烈推荐－A 
思创医惠 16.76 0.18 0.25 0.34 67 49 5 强烈推荐－A 

资料来源：公司数据、招商证券 
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图 1：计算机行业历史PEBand  图 2：计算机行业历史PBBand 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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