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基本状况 

总股本(百万股) 998  

流通股本(百万股) 925  

市价(元) 18.95  

市值(百万元) 18904  

流通市值(百万元) 17523  
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[Table_Report] 相关报告 
1 智能制造稳健增长，充电网业务

总体盈亏平衡 

 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 
营业收入（百万元） 5105.00 5903.62 7298.30 8910.08 11751.10 

增长率 yoy% -16.43% 15.64% 23.62% 22.08% 31.89% 

净利润 278.32 178.99 438.07 631.62 996.70 

增长率 yoy% 10.65% -35.69% 144.74% 44.18% 57.80% 

每股收益（元） 0.28  0.18  0.43  0.63  0.98  

每股现金流量 -0.26 -0.13 0.81 0.48 0.84 

净资产收益率 9.37% 5.73% 11.79% 14.72% 18.29% 

P/E 67.92 105.61 43.60 30.24 19.39 

PEG 1.89 1.51 1.76 0.84 0.28 

P/B 6.36  6.06  5.14  4.45  3.55  

投资要点 

 事件：公司全资子公司特来电召开了“面向新能源车安全的充电网两

层防护技术”鉴定评审会并进行了发布。 

 充电网两层防护技术体系达到国际领先水平。特来电充电网两层安全

防护技术体系包括 CMS（柔性智能充电管理系统）主动防护、大数据

安全防护体系，鉴定评审结论表明该体系可以有效减少电动汽车烧车

事故 65%，大幅减少了电动汽车充电起火事故，对电动汽车的充电安

全和产业发展具有重大意义和重要推广价值，项目成果达到国际领先

水平。该防护体系的建立将有效打通车企、电池企业、用户的产业链，

可以从源头上采集、分析和解决电动汽车安全的头痛难题，也将成为

全球第一个电动汽车充电安全的基础技术架构，促进电动汽车产业全

面、健康发展。 

 充电网业务 2018 年总体盈亏平衡，快速增长通道打开。2018 年公司充电

运营收入 5.31亿元，同增 153%，充电量 11.3亿度，同增 165%；充电设备

销售及共建业务收入 7.51亿元，同增 106%；充电板块全年实现盈亏平衡。

截止 2019 年 3 月底，公司上线运营充电桩近 12.5 万个，在电动汽车充电

桩的投建及上线运营数量均居全国第一，2019Q1 累计充电量达 4.2 亿度，

较去年同期增长 116%。同时，股权激励方案预计 2019 年～2023 年充电

量分别达到 22.5 亿度、45 亿度、90 亿度、150 亿度、240 亿度；年增长

率分别为 100%、100%、100%、67%、60%。 

 投资建议：预计 2019-2021 年分别实现净利 4.38、6.32 和 9.97 亿元，同

比分别增长 144.74%、44.18%、57.80%，当前股价对应三年 PE分别为 44、

30、19倍，维持“增持”评级。 

 风险提示事件：产业政策风险、新业务拓展风险。 
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图表 1：公司财务数据预测（百万元） 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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