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红外智能体温检测系统需求暴涨，值得重点关注 
 

 

[Table_Summary] 1、受益于人体测温需要，红外智能体温检测系统需求暴涨，弹性巨大。1）人体体温快速筛查，

对应近百亿市场需求。红外智能体温检测系统，可用于人体体温快速筛查，原属于小众市场，主

要应用于各海关口岸，疫情突袭，体温检测刚需爆发，根据工信部预计，目前来自各地各方面的

红外体温检测仪需求大概 2 万台，整体需求将达到 6 万台，按照 16 万元/台均价计算，对应近 100

亿市场空间。国内供应商主要包括高德红外、大立科技、华中数控等。华中数控在该领域长期耕

耘，产品早在 2003 年非典就发挥重要作用，有近二十年历史，年销售收入在 3000 万元左右，国

内市占率一直排名靠前。今年单一此产品应该会带来收入的高速增长， 同时该产品的毛利率高于

公司的其他产品，预计对公司业绩将有积极贡献。 2）订单与需求情况。疫情发生后，应用领域

迅速扩张，目前需求已延展至主要来自机场、医院、地铁站，同时大型工厂（如富士康）、学校也

会广泛采用，且此产品经此一疫，预计未来也会广泛运用于各主要公共场所。公司在手订单充足，

生产即交付，供不应求。3）生产情况。产品特殊且需求急切，春节保持加班生产状态，公司产能

迅速爬坡，除武汉外，公司在佛山等亦有生产基地，目前产能已爬升至 100 台/天以上。4）安装

情况。公司在武汉之外多地有分公司，利用该优势，采用了武汉及佛山生产+外地安装相结合方

式。 5）未来该产品需求判断。短期影响，疫情突发，需求急切，预计市场暴涨还将持续二至三

个月。中长期来看，疫情控制后，预计各个人员密集场所将会重视此产品的安装，目前该产品售

价不高，且作用巨大，应用场景和需求有望进一步爆发。 

 2、数控系统及机器人技术领先公司，直接受益 5G 换机及 3C 领域的高景气度。公司业务占比

最高的是数控系统和机器人业务，数控系统主要用于 3C 领域，客户为蓝思科技、台群等国内一

线客户，受益于 5G 产品运用的拓展，预计在苹果换机大年的背景下，会带动产品销量向上；六

轴机器人年销量位居国内前列，下游主要领域在 3C 行业等，同样受益于 5G 换机及 3C 领域的高

景气度。 

 3、校企分离改革起步，公司实控人变更，激励机制预计向好。公司原来大股东和实控人为华中

科技大学，校企改革后，公司实控人变更为阎志，预计此次实控人变更后，公司将建立现代化、

市场化的企业治理结构，加大布局先进制造业，助力中高端产业发展。 

投资建议与评级：预计公司 2019-2021 年的净利润为 0.17 亿、0.95 亿和 1.24 亿，对应 PE 分别为

158x、28x 和 21x，给予“增持”评级。 

风险提示：下游需求不及预期；产能爬坡不及预期 

 
 

[Table_Finance]  财务摘要（百万元） 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业收入 985 820 970 1,557 1,747 

(+/-)% 21.21% -16.81% 18.40% 60.49% 12.16% 

归属母公司净利润 33 17 17 95 124 

(+/-)% 146.80% -49.24% 0.66% 464.98% 31.01% 

每股收益（元） 0.19 0.10 0.10 0.55 0.72 

市盈率 84.52 102.11 158.12 27.99 21.36 

市净率 2.42 1.47 2.26 2.09 1.90 

净资产收益率 (%) 2.87% 1.44% 1.43% 7.47% 8.91% 

股息收益率 (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

总股本 (百万股 ) 173 173 173 173 173 
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[Table_Market] 股票数据 2020/1/23 

6 个月目标价（元） 22.00 

收盘价（元） 15.37 

12 个月股价区间（元） 10.41～17.37 

总市值（百万元） 2,655 

总股本（百万股） 173 

A股（百万股） 173 

B股 /H股（百万股） 0/0 

日均成交量（百万股） 7 

 

[Table_PicQuote] 历史收益率曲线 
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[Table_Trend] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 

绝对收益 9% 5% 38% 

相对收益 8% 2% 11% 
 

[Table_Report] 相关报告 

《东北机械周观点：12 月工业机器人产量同

比增长 15%，增速进一步回升》--20200120 

《东北机械周观点：HIT 及 210 等光伏新技

术渐行渐近，继续推荐光伏设备龙头》

--20200112 

《机械行业 2020 年投资策略：精选赛道，拥

抱龙头》--20191202 
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附表：财务报表预测摘要及指标 

[Table_Forcast] 资产负债表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E  现金流量表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

货币资金 527 430 100 100  净利润 11 14 100 131 

交易性金融资产 0 0 0 0  资产减值准备 49 22 38 34 

应收款项 626 738 1,211 1,348  折旧及摊销 51 0 0 0 

存货 458 454 594 676  公允价值变动损失 0 0 0 0 

其他流动资产 160 154 238 261  财务费用 23 20 18 18 

流动资产合计 1,771 1,775 2,143 2,385  投资损失 -2 0 0 0 

可供出售金融资产 4 4 4 4  运营资本变动 10 -98 -437 -177 

长期投资净额 25 25 25 25  其他 -9 -3 -5 -5 

固定资产 332 332 332 332  经营活动净现金流量 134 -44 -285 0 

无形资产 75 75 75 75  投资活动净现金流量 -72 14 8 11 

商誉 168 168 168 168  融资活动净现金流量 37 -66 -52 -11 

非流动资产合计 703 692 689 683  企业自由现金流 -262 -79 327 95 

资产总计 2,474 2,467 2,832 3,069       

短期借款 446 400 366 373  财务与估值指标 2018A 2019E 2020E 2021E 

应付款项 315 334 527 596  每股指标     

预收款项 45 52 85 95  每股收益（元） 0.10 0.10 0.55 0.72 

一年内到期的非流动负债 32 32 32 32  每股净资产（元） 
6.71 6.81 7.35 8.07 

流动负债合计 949 928 1,192 1,298  每股经营性现金流量（元） 
0.77 -0.26 -1.65 0.00 

长期借款 35 35 35 35  成长性指标     

其他长期负债 96 96 96 96  营业收入增长率 -16.81% 18.40% 60.49% 12.16% 

长期负债合计 131 131 131 131  净利润增长率 -49.24% 0.66% 464.98% 31.01% 

负债合计 1,080 1,059 1,324 1,429  盈利能力指标     

归属于母公司股东权益合计 1,159 1,176 1,271 1,395  毛利率 34.21% 34.35% 36.77% 35.83% 

少数股东权益 236 233 238 244  净利润率 2.04% 1.73% 6.09% 7.12% 

负债和股东权益总计 2,474 2,467 2,832 3,069  运营效率指标     

      应收账款周转率（次） 296.87 277.45 283.92 281.76 

利润表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E  存货周转率（次） 297.89 260.00 220.00 220.00 

营业收入 820 970 1,557 1,747  偿债能力指标     

营业成本 539 637 985 1,121  资产负债率 43.64% 42.91% 46.73% 46.58% 

营业税金及附加 6 6 9 10  流动比率 1.87 1.91 1.80 1.84 

资产减值损失 49 22 38 34  速动比率 1.30 1.34 1.19 1.20 

销售费用 119 139 206 215  费用率指标     

管理费用 104 136 202 210  销售费用率 14.54% 14.30% 13.20% 12.30% 

财务费用 19 20 18 18  
管理费用率 

12.70% 14.00% 13.00% 12.00% 

公允价值变动净收益 0 0 0 0  财务费用率 
2.29% 2.09% 1.18% 1.02% 

投资净收益 2 0 0 0  分红指标     

营业利润 6 10 113 149  分红比例 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

营业外收支净额 2 3 5 5  股息收益率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

利润总额 8 13 118 154  估值指标     

所得税 -3 -1 18 23  P/E（倍） 102.11 158.12 27.99 21.36 

净利润 11 14 100 131  P/B（倍） 1.47 2.26 2.09 1.90 

归属于母公司净利润 17 17 95 124  P/S（倍） 3.24 2.74 1.71 1.52 

少数股东损益 -6 -3 5 7  净资产收益率 1.44% 1.43% 7.47% 8.91% 

资料来源：东北证券       
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