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相关报告   

 

供需格局生变，期待美好明天 

——燃气行业专题报告 

 

事件：近期发改委取消天然气门站定价，天然气价格市场化程度进一步提升。

对此点评如下： 

现状：天然气上游集中度高叠加燃气需求高增，气源价格易涨难跌 

 天然气上游集中度高。2018 年中石油、中石化、中海油国内天然气销量

分别为 1724、242、133 亿立方米，分别占全国天然气表观消费量的 61%、

8%、5%。截止 2018 年末，中石油国内天然气管道占国内总里程的 75%。 

 2018 年下游输配环节城燃公司行业集中度 CR5 为 27%，明显低于上游开

采进口环节行业集中度。按照城市管道燃气销量计算，下游输配环节主要

城燃公司市场占有率分别为华润燃气 9%、新奥能源 6%、昆仑燃气 5%、

中国燃气 4%、港华燃气 3%。 

 2017 年~2018 年，环保政策推动下，全国天然气消费保持较快增长，LNG

价格同比上升。2014~2018 年，全国天然气表观消费量分别增长 10.6%、

2.8%、12.5%、14.7%、18.3%。2019 年前三季全国天然气表观消费量同比

增长 9.9%。2017 年、2018 年，全国天然气保持较快增长的重要原因包括

环保政策趋严，居民、工业用气量保持快速增长。2014~2018 年，全国

LNG 市场价分别为 4799、3924、3033、3759、4426 元/吨。2019 年前 10

个月全国 LNG 市场价为 3878 元/吨。 

 2018 年中石油销售进口气净亏损 249 亿元，同比增亏近 10 亿元。2018

年，中石油在进口天然气及液化天然气数量大幅增加的情况下，天然气与

管道板块努力采取措施控制进口气亏损，销售进口气净亏损人民币 249.07

亿元，比上年同期增亏人民币 9.60 亿元。2019 年前三季管道天然气进口

均价为 2.03 元/立方米，而全国基准门站含税价格均值为 1.68 元/立方米，

进口气价高于门站价，价格出现倒挂。 

 天然气上游集中度高叠加燃气需求高增，气源价格易涨难跌，2016 年首

次保供期价格上浮，2019 年首次淡季价格上浮。2019 年春夏淡季天然气

定价中，经过三个多月的讨价还价，目前绝大多数的下游企业与中石油签

订了新的供应合同，但涨幅并未全部达到中石油计划的 20%。中国石油将

与买家就气价较政府设定的城市门站价上调约 6.4%达成一致，气源为国

内常规气田和中亚管道进口，这两者合计占中国石油总天然气供应的逾

60%。 

行业变化之一：成立国家管网公司，取消天然气门站价，为 X+1+X 多气源设

立制度保障 

 2019 年 3 月 19 日，《石油天然气管网运营机制改革实施意见》审议通过，
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明确建立国家管网公司。2019 年 3 月 19 日，中共中央总书记、国家主席

习近平主持召开中央全面深化改革委员会第七次会议，会议审议通过了 8

份文件，其中之一为《石油天然气管网运营机制改革实施意见》。会议强

调，推动石油天然气管网运营机制改革，要坚持深化市场化改革、扩大高

水平开放，组建国有资本控股、投资主体多元化的石油天然气管网公司。

综合多方信息来看，国家油气管网公司定位为副部级央企，由国资委直接

管理，与三大石油央企平级。 

 2019 年 11 月 4 日，新版中央定价目录征求意见稿公布，移除省门站价。

同时，修订征求意见稿对现行天然气定价机制进行了备注总结，即海上气、

页岩气、煤层气、煤制气、液化天然气、直供用户用气、福建省用气、储

气设施购销气、交易平台公开交易气以及 2015 年以后投产的进口管道天

然气的门站价格，由市场形成；其他国产陆上管道天然气和 2014 年年底

前投产的进口管道天然气门站价格，暂按现行价格机制管理，视天然气市

场化改革进程适时放开由市场形成。 

 成立国家管网公司，取消天然气门站价，为 X+1+X 多气源设立制度保障。

油气市场将按照 X+1+X 的布局，1 是“全国一张网”，全国统一高效集输

的油气管网，形成强大的“中间”。上下游市场充分竞争，形成 X 局面，

上游是多元气源，下游是终端销售。 

行业变化之二：煤改气高峰期已过、宏观经济增速放缓、今年或为暖冬，天

然气需求增速放缓 

 2019 年前三季全国天然气表观消费量同比增长 9.9%，增速较 2016~2018

年出现下滑。2014~2018年，全国天然气表观消费量分别增长 10.6%、2.8%、

12.5%、14.7%、18.3%。2017 年、2018 年，全国天然气保持较快增长的

重要原因包括环保政策趋严，居民、工业用气量保持快速增长。 

 2017 年，中央+地方两级出台财政补贴，保障煤改气资金来源；目前煤改

气高峰期已过。1）中央财政补贴：2017 年 5 月，财政部、住房城乡建设

部、环境保护部和国家能源局发布通知，决定开展中央财政支持北方地区

冬季清洁取暖试点工作。试点示范期为三年，中央财政奖补资金标准根据

城市规模分档确定，直辖市每年安排 10 亿元，省会城市每年安排 7 亿元，

地级城市每年安排 5 亿元。2）地方财政补贴：从各地的财政补贴政策来

看，基本能覆盖 60%以上的设备和管线投资；考虑到 1 元/立方米的天然

气售价补贴，天然气供暖成本明显低于燃煤。 

 2019 年宏观经济增速放缓，推动用气量增速下行。2014~2018 年，工业

增加值同比增长 8.3%、6.1%、6.0%、6.6%、6.2%。2019 年前三季工业增

加值同比增长 5.6%。同时 2019年前 10个月PMI均值为 49.7，而 2016~2018

年 PMI 基本保持在 50 以上。2014~2018 年，全国用电量同比增长 3.8%、

0.5%、5.0%、6.6%、8.5%。2019 年前三季工业增加值同比增长 4.4%。 

 气象专家表示今年或为暖冬，抑制冬季民用天然气需求。中国气象局国

家气候中心气候服务室的权威首席叶殿秀表示，今冬为冷冬的概率几乎为

零，这种情况是因为欧亚中高纬大气环流总体以纬向环流为主，东亚大槽

将偏弱、偏东，东亚冬季风较常年同期偏弱，使得影响我国的冷空气弱。 

23493227/43348/20191126 17:01

http://www.hibor.com.cn


 

行业专题报告 

 

长城证券 3 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

 世界主要国家天然气发展时间需要 30 年左右，中国天然气产业预计还有

15 年成长期。中国天然气高速发展从 2004 年启动，2004~2018 年，天然

气表观消费量年均增速达到 15.5%。按照世界主要国家天然气发展经验，

中国天然气还有近 15 年成长期。 

行业变化之三：海外油气价格走弱，加快进口高性价比海气 

 2019 年前三季全国天然气表观消费量 2241 亿立方米，其中国产气、进口

LNG、进口管道气分别占 59%、25%、16%。今年前 10 个月，进口 LNG、

进口管道天然气气量增速分别为 14.1%、-0.6%，进口 LNG 是进口气主

要增量。 

 2019 年 10 月，LNG、管道天然气进口均价分别为 2.62、2.00 元/立方米，

同比增速分别为-11.7%、12.7%，LNG 价格下降趋势明显。 

 国际天然气价格持续走低，有望拉低海气进口价格。2019 年 1 至 11 月，

NYMEX 天然气均价为 2.55 美元/百万英热单位，较去年同期下降 12.5%；

IPE 英国天然气均价为 37.74 便士/色姆，较去年同期下降 35.0%。今年国

际天然气价格的主要由于海外天然气开采量的上升和用气需求的下降。 

 2018 年年底，国内投产 LNG 规模达到 6872 万吨，预计到 2020 年底增长

23%达到 8462 万吨，2020 年以后增量还有 10190 万吨，接收站产能储备

充足。 

 目前东部沿海地区省门站价高于西北部油气资源大省，低成本海气大量

进入东部市场后，东部天然气价格有望下降。“X+1+X”的市场格局形成

后，中国 LNG 进口量占比的快速提升和世界 LNG 供大于求中短期持续，

沿海地区一直以来作为价格高地的局势可能会被打破，海气将加快西移。 

投资建议：天然气板块供需格局生变，期待美好明天。建议关注：深圳燃气（80

万吨/年 LNG 接收站 8 月 18 日试运行，低成本海气拉低气源成本）、新奥股份

（拟收购新奥能源 32.8%股份，购销价差相对稳定，积极推进增值和综合能源

新业务）、新天然气（亚美能源业务快速放量）。 

风险提示：天然气需求或低于预期，上游气源价格超预期上升等 
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【正文】 

事件：近期发改委取消天然气门站定价，天然气价格市场化程度进一步提升。对此点评

如下： 

现状：天然气上游集中度高叠加燃气需求高增，气源价格易涨难跌 

2018 年中石油、中石化、中海油国内天然气销量分别为 1724、242、133 亿立方米，分

别占全国天然气表观消费量的 61%、8%、5%。 

图 1：2018 年三桶油天然气销量占全国天然气表观消费量的比重 

 
资料来源：公司公告，Wind，长城证券研究所 

截止 2018 年末，中石油国内天然气管道占国内总里程的 75%。截至 2018 年末，中石油

国内运营的油气管道总里程达到 86,734千米，其中原油管道 20,736千米，占全国的 69.9%；

天然气管道 54,270 千米，占全国的 75.2%；成品油管道 11,728 千米，占全国的 42.8%；

中石油海外运营的油气管道总里程达到 16,500 千米，其中原油管道 8,597 千米，天然气

管道 7,903 千米。 

表 1：中石油油气管道里程 

 2016 2017 2018 

国内运营油气管道总里程 81,191 85,582 86,734 

原油 18,897 20,359 20,736 

天然气 51,734 53,834 54,270 

成品油 10,560 11,389 11,728 

海外运营油气管道总里程 14,507 16,500 16,500 

原油 6,604 8,597 8,597 

天然气 7,903 7,903 7,903 

资料来源：公司公告，长城证券研究所 

2018 年下游输配环节城燃公司行业集中度 CR5 为 27%，明显低于上游开采进口环节行

业集中度。按照城市管道燃气销量计算，下游输配环节主要城燃公司市场占有率分别为

华润燃气 9%、新奥能源 6%、昆仑燃气 5%、中国燃气 4%、港华燃气 3%。 

中石油
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图 2：2018 年主要城燃公司管道燃气销量市场占有率 

 
资料来源：公司公告，Wind，长城证券研究所 

2017 年~2018 年，环保政策推动下，全国天然气消费保持较快增长，LNG 价格同比上升。

2014~2018 年，全国天然气表观消费量分别增长 10.6%、2.8%、12.5%、14.7%、18.3%。

2019 年前三季全国天然气表观消费量同比增长 9.9%。2017 年、2018 年，全国天然气保

持较快增长的重要原因包括环保政策趋严，居民、工业用气量保持快速增长。2014~2018

年，全国 LNG 市场价分别为 4799、3924、3033、3759、4426 元/吨。2019 年前 10 个月

全国 LNG 市场价为 3878 元/吨。 

图 3：天然气消费量增速 

 
资料来源：Wind，长城证券研究所 
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图 4：LNG 市场价（元/吨） 

 
资料来源：Wind，长城证券研究所 

2018 年中石油销售进口气净亏损 249 亿元，同比增亏近 10 亿元。2018 年，中石油在进

口天然气及液化天然气数量大幅增加的情况下，天然气与管道板块努力采取措施控制进

口气亏损，销售进口气净亏损人民币 249.07 亿元，比上年同期增亏人民币 9.60 亿元。2019

年前三季管道天然气进口均价为 2.03 元/立方米，而全国基准门站含税价格均值为 1.68

元/立方米，进口气价高于门站价，价格出现倒挂。 

天然气上游集中度高叠加燃气需求高增，气源价格易涨难跌，2016 年首次保供期价格上

浮，2019 年首次淡季价格上浮。1）2015 年 11 月 18 日，发改委宣布将非居民用天然气

最高门站价格管理改为基准门站价格管理，并允许供需双方可以基准门站价格为基础，

在下浮不限、上浮 20%的范围内协商确定具体门站价格。当时还规定，方案实施时暂不

实行上浮政策，实施一年后允许上浮。2）2016 年 11 月 20 日至 2017 年 3 月 15 日，中石

油上调非居民用天然气结算价格，其中，华北地区上调 15%，其他地区基本上调 10%。3）

2017 年冬季保供期，中石油上调天然气供气价格 10%左右。4）2018 年冬季保供期，中

石油对城市燃气用户合同仍区分均衡量和调峰量；均衡量划为居民气和非居民气两部分，

非居民气量又分为管制资源与非管制资源两部分。针对这些类别的气量，中石油在全国

不同区域的供应价格均有上浮，上浮幅度不一。以东部为例，非管制资源不区分居民与

非居民，在基准门站价格基础上上浮 38%；调峰气量与额外气量不区分居民和非居民气

价，均按照交易中心最近日最高成交价格执行（可采取挂牌交易或竞价交易方式）；针对

直供电厂和工业用户，在全国范围的定价基本一致：合同量内执行该省基准门站价上浮

22.7%。5）2019 年春夏淡季天然气定价中，经过三个多月的讨价还价，目前绝大多数的

下游企业与中石油签订了新的供应合同，但涨幅并未全部达到中石油计划的 20%。中国

石油将与买家就气价较政府设定的城市门站价上调约 6.4%达成一致，气源为国内常规气

田和中亚管道进口，这两者合计占中国石油总天然气供应的逾 60%。 

行业变化之一：成立国家管网公司，取消天然气门站价，为 X+1+X

多气源设立制度保障 
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本轮油气改革 2014 年 6 月启动，2017 年 5 月提出分步推进国家大型油气干线管道独立。

本轮油气体制改革的开始可以追溯到 2014 年 6 月召开的中央财经领导小组第六次会议。

该会议明确提出要积极推进能源体制改革，抓紧制定石油天然气体制改革总体方案。但

其后的三年时间里，油气体制改革进展缓慢，直至 2017 年才有新进展。2017 年 5 月 21

日，新华社以通稿的形式发布了《关于深化石油天然气体制改革的若干意见》下发的消

息，《意见》提出要“分步推进国有大型油气企业干线管道独立”。不过，新华社消息发

布之后，改革意见全文始终没有公开。 

2019 年 3 月 19 日，《石油天然气管网运营机制改革实施意见》审议通过，明确建立国家

管网公司。2019 年 3 月 19 日，中共中央总书记、国家主席习近平主持召开中央全面深化

改革委员会第七次会议，会议审议通过了 8 份文件，其中之一为《石油天然气管网运营

机制改革实施意见》。会议强调，推动石油天然气管网运营机制改革，要坚持深化市场化

改革、扩大高水平开放，组建国有资本控股、投资主体多元化的石油天然气管网公司。

综合多方信息来看，国家油气管网公司定位为副部级央企，由国资委直接管理，与三大

石油央企平级。 

2019 年 11 月 4 日，新版中央定价目录征求意见稿公布，移除省门站价。2019 年 11 月 4

日，国家发展改革委公布《中央定价目录》（修订征求意见稿），拟将具体定价项目减少

到 16 项，缩减近 30%。此次修订征求意见稿将各省区市天然气门站价格从《中央定价目

录》中移除，而跨省区市管道运输价格予以保留。同时，修订征求意见稿对现行天然气

定价机制进行了备注总结，即海上气、页岩气、煤层气、煤制气、液化天然气、直供用

户用气、福建省用气、储气设施购销气、交易平台公开交易气以及 2015 年以后投产的进

口管道天然气的门站价格，由市场形成；其他国产陆上管道天然气和 2014 年年底前投产

的进口管道天然气门站价格，暂按现行价格机制管理，视天然气市场化改革进程适时放

开由市场形成。上海石油天然气交易中心战略研究高级主管杨驿昉认为，将天然气门站

价格移除却保留国产管道气和 2014年底前投产的进口管道气定价，意味着政府从管理“气

源+管输”的打包价，转为只监管天然气管道运输价格，与此相对应的就是从国家行政调

控门站价向通过市场竞争形成价格的过渡。不仅如此，门站价格的剥离也标志着我国天

然气市场格局将正式从“3+X”迈向“X+1+X”。 

成立国家管网公司，取消天然气门站价，为 X+1+X 多气源设立制度保障。油气市场将按

照 X+1+X 的布局，1 是“全国一张网”，全国统一高效集输的油气管网，形成强大的“中

间”。上下游市场充分竞争，形成 X 局面，上游是多元气源，下游是终端销售。 
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图 5：我国进口天然气供应格局 

 
资料来源：上海石油天然气交易中心，长城证券研究所 

行业变化之二：煤改气高峰期已过、宏观经济增速放缓、今年或为

暖冬，天然气需求增速放缓 

2019 年前三季全国天然气表观消费量同比增长 9.9%，增速较 2016~2018 年出现下滑。

2014~2018 年，全国天然气表观消费量分别增长 10.6%、2.8%、12.5%、14.7%、18.3%。

2017 年、2018 年，全国天然气保持较快增长的重要原因包括环保政策趋严，居民、工业

用气量保持快速增长。 

图 6：天然气消费量增速 
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资料来源：Wind，长城证券研究所 

2017 年是大气十条收官之年，“2+26”大气污染防治工作方案出台。2017 年是“大气十条”

第一阶段的收官之年。4 月，环保部、发展改革委、财政部、能源局和北京、天津、河北、

河南、山东、山西 6 省市日前公布《京津冀及周边地区 2017 年大气污染防治工作方案》，

明确了“2+26”城市今年的大气污染治理任务。方案明确指出：“北京、天津、廊坊、保定

市 10 月底前完成“禁煤区”建设任务，并进一步扩大实施范围，实现冬季清洁取暖。传输

通道其他城市于 10 月底前，按照宜气则气、宜电则电的原则，每个城市完成 5 万-10 万

户以气代煤或以电代煤工程。加大工业低品位余热、地热能等利用。”  

2017 年，中央+地方两级出台财政补贴，保障煤改气资金来源；目前煤改气高峰期已过。

1）中央财政补贴：2017 年 5 月，财政部、住房城乡建设部、环境保护部和国家能源局发

布通知，决定开展中央财政支持北方地区冬季清洁取暖试点工作。试点示范期为三年，

中央财政奖补资金标准根据城市规模分档确定，直辖市每年安排 10 亿元，省会城市每年

安排 7 亿元，地级城市每年安排 5 亿元。2）地方财政补贴：从各地的财政补贴政策来看，

基本能覆盖 60%以上的设备和管线投资；考虑到 1 元/立方米的天然气售价补贴，天然气

供暖成本明显低于燃煤。 

表 2：2017 年出台的各地煤改气补贴政策 

地区 设备补贴 管网、接驳补贴 运营补贴 

北京市通州区 补贴 90%，最高 7200 元/台 9000 元/户 2440 元/年 

石家庄市 1000 元/台 2900 元/户 1 元/立方米，最高 900 元/年 

廊坊市 补贴 70%，最高 2700 元/台 4000 元/户 1 元/立方米，最多 1200 元 

保定市 补贴 70%，最高 2700 元/台 4000 元/户 1 元/立方米，最多 1200 元 

沧州市 补贴 70%，最高 5000 元/台 2600 元/户 1000 元/年 

太原市 补贴一台 26KW 及以下的燃气壁挂炉 10000 元/户 1.1 元/立方米，最多 2400 元 

郑州市 最高 3500 元/台 无 1 元/立方米，最多 600 元 

新乡市 补贴 70%，最高 3500 元/台 无 1 元/立方米，最多 600 元 

安阳市 补贴 60%，最高不超过 3500 元/ 无 1 元/立方米，最多 600 元 

聊城市 4000 元/户 无 气价执行居民第一阶梯气价（2.1 元/方） 

资料来源：各地政府网站，长城证券研究所 

2019 年宏观经济增速放缓，推动用气量增速下行。2014~2018 年，工业增加值同比增长

8.3%、6.1%、6.0%、6.6%、6.2%。2019 年前三季工业增加值同比增长 5.6%。同时 2019

年前 10 个月 PMI 均值为 49.7，而 2016~2018 年 PMI 基本保持在 50 以上。2014~2018 年，

全国用电量同比增长 3.8%、0.5%、5.0%、6.6%、8.5%。2019 年前三季工业增加值同比

增长 4.4%。 
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图 7：PMI 与工业增加值 图 8：天然气消费量增速 

  

资料来源：Wind，长城证券研究所  

气象专家表示今年或为暖冬，抑制冬季民用天然气需求。中国气象局国家气候中心气候

服务室的权威首席叶殿秀表示，今冬为冷冬的概率几乎为零，这种情况是因为欧亚中高

纬大气环流总体以纬向环流为主，东亚大槽将偏弱、偏东，东亚冬季风较常年同期偏弱，

使得影响我国的冷空气弱。 

世界主要国家天然气发展时间需要 30 年左右，中国天然气产业预计还有 15 年成长期。

中国天然气高速发展从 2004 年启动，2004~2018 年，天然气表观消费量年均增速达到

15.5%。按照世界主要国家天然气发展经验，中国天然气还有近 15 年成长期。 

表 3：世界主要国家天然气发展阶段 

国家 快速发展期 时间（年） 年增量（亿方） 增速 

美国 1945~1970 25 194 7.10% 

俄罗斯 1950~1992 42 95 10.20% 

英国 1970~2000 30 29 7.40% 

日本 1969~2000 31 26 9.60% 

资料来源：上海石油天然气交易中心，长城证券研究所 

行业变化之三：海外油气价格走弱，加快进口高性价比海气 

2019 年前三季全国天然气表观消费量 2241 亿立方米，其中国产气、进口 LNG、进口管

道气分别占 59%、25%、16%。今年前 10 个月，进口 LNG、进口管道天然气气量增速

分别为 14.1%、-0.6%，进口 LNG 是进口气主要增量。 
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图 9：2019 年前三季国内天然气气源结构 图 10：进口 LNG、进口管道天然气气量增速 

  

资料来源：Wind，长城证券研究所  

2019 年 10 月，LNG、管道天然气进口均价分别为 2.62、2.00 元/立方米，同比增速分别

为-11.7%、12.7%，LNG 价格下降趋势明显。 

图 11：进口 LNG、管道气价格（元/立方米） 

 
资料来源：Wind，长城证券研究所 

国际天然气价格持续走低，有望拉低海气进口价格。2019 年 1 至 11 月，NYMEX 天然气

均价为 2.55 美元/百万英热单位，较去年同期下降 12.5%；IPE 英国天然气均价为 37.74

便士/色姆，较去年同期下降 35.0%。今年国际天然气价格的主要由于海外天然气开采量

的上升和用气需求的下降。 
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图 12：NYMEX 天然气、IPE 英国天然气期货结算价 

 
资料来源：Wind，长城证券研究所 

2018 年年底，国内投产 LNG 规模达到 6872 万吨，预计到 2020 年底增长 23%达到 8462

万吨，2020 年以后增量还有 10190 万吨，接收站产能储备充足。 

表 4：国内 LNG 接收站梳理 

序号 名称 业主 投产时间 规模（百万吨）  

    17 年底 18 年底 20 年底 远期新增 预计投产时间 

1 辽宁营口 1 期 湖北能源、长联石油 待审批 0 0 0 3  

 辽宁营口 2 期   0 0 0 0  

2 辽宁大连 1 期 中石油 201112 3 3 3 0  

 辽宁大连 2 期  201611 3 3 3   

3 辽宁东戴河 百川能源 拟建 0 0 0 5  

4 曹妃甸 1、2 期 中石油、北京燃气 201311 6.5 6.5 6.5   

 曹妃甸 3 期  在建 0 0 3.5  202010 

6 天津浮式 1 期 中海油 201412 2.2 2.2 2.2   

 天津 2 期  在建 0 0 0 3.8  

7 天津南港 1 期 中石化 201802 0 3 3   

 天津南港 2 期  在建 0 0 0 7 202112 

8 山东滨州 1 期 湖北能源、长联石油 待审批 0 0 0 2  

 山东滨州 2 期   0 0 0   

9 山东青岛 1 期 中石化 201411 3 3 3   

 山东青岛 2 期  在建 0 0 4  202012 

 山东青岛 3 期  拟建 0 0 0 2  

10 山东威海 中海油 拟建 0 0 0 3  

11 山东日照 太平洋油气 拟建 0 0 0 2  

12 山东蓬莱 宝塔石化 拟建 0 0 0 2.8  

13 山东龙口 恒通中石化 在建 0 0 0 6  

14 江苏连云港 中石化 拟建 0 0 0 3  
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15 连云港赣榆 华电 拟建 0 0 0 6  

16 江苏滨海 中海油 拟建 0 0 0 2.6  

17 江苏如东 1 期 中石油 201105 3.5 3.5 3.5   

 江苏如东 2 期  201611 3 3 3   

18 江苏启东 1 期 广汇 201704 0.6 0.6 0.6   

 江苏启东 2 期  201811 0 0.55 0.55   

 江苏启东 3 期  拟建 0 0 0 1.2  

19 江苏江阴 中天能源 在建 0 0 0 2  

20 江苏南通 协鑫 拟建 0 0 0 3  

21 上海洋山 申能、中海油 200911 3 3 6  202006 

22 上海五号沟 上海燃气 200811 1.5 1.5 1.5   

23 浙江舟山 1 期 新奥能源 201808 0 3 3   

 浙江舟山 2 期  在建 0 0 0 2 2021 

 舟山远期  拟建 0 0 0 5  

24 浙江宁波 1 期 中海油 2012 3 3 3   

 浙江宁波 2 期  在建 0 0 3  202010 

25 浙江温州 中石化、浙能 在建 0 0 0 3  

26 浙江平湖 杭州燃气 在建 0 0 1  202010 

27 福建莆田 中海油 200902 6.3 6.3 6.3   

28 福建漳州 中海油 在建 0 0 0 2  

29 福建福清 中石油 拟建 0 0 0 3  

30 广东潮州 1 期 华丰中天 在建 0 0 0 1 中天能源控股子公司 

 广东潮州 2 期  拟建 0 0 0 2  

31 粤东揭阳 1 期 中海油 201705 2 2 2   

 粤东揭阳 2 期  拟建 0 0 0 2  

32 广东阳江调峰 粤电、太平洋 拟建 0 0 0 2  

33 汕头濠江 粤电 拟建 0 0 0 3  

34 广东潮州 华瀛 拟建 0 0 0 3  

35 广东东莞 九丰 2012 1.5 1.5 1.5   

36 广东珠海 1 期 中海油 201310 3.5 3.5 3.5   

 广东珠海 2 期  在建 0 0 0 3.5  

37 珠海黄茅岛 哈纳斯 拟建 0 0 0 6  

38 哈纳斯莆田 哈纳斯 拟建 0 0 0 3  

39 广东大鹏 中海油 200609 6.57 6.57 6.57   

40 广州南沙 广州燃气 拟建 0 0 0 2  

41 深圳大鹏 1 期 中海油 201808 0 4 4   

 深圳大鹏 2 期  拟建 0 0 0 2  

42 深圳调峰 深圳燃气 在建 0 0 0.8  201908 

43 广西北海 1 期 中石化 201604 3 3 3   

 广西北海 2 期  拟建 0 0 0 3  

44 广西防城港 中海油 在建 0 0 0.6  201901 

45 海南洋浦 中海油 201408 3 3 3   

 合计   58.17 68.72 84.62 101.9  

资料来源：Wind，长城证券研究所 
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目前东部沿海地区省门站价高于西北部油气资源大省，低成本海气大量进入东部市场后，

东部天然气价格有望下降。“X+1+X”的市场格局形成后，中国 LNG 进口量占比的快速

提升和世界 LNG 供大于求中短期持续，沿海地区一直以来作为价格高地的局势可能会被

打破，海气将加快西移。 

图 13：各省天然气门站价情况（元/立方米） 

 
资料来源：发改委，长城证券研究所 

推荐关注：深圳燃气、新奥股份（新奥能源）、新天然气 

投资建议：天然气板块供需格局生变，期待美好明天。建议关注：深圳燃气（80 万吨/

年 LNG 接收站 8 月 18 日试运行，低成本海气拉低气源成本）、新奥股份（拟收购新奥能

源 32.8%股份，购销价差相对稳定，积极推进增值和综合能源新业务）、新天然气（亚美

能源业务快速放量）。 

风险提示：天然气需求或低于预期，上游气源价格超预期上升等 
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研究员承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原

则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任

何形式的报酬。 

特别声明 

 《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1 日 起正式实施。因本研究报告涉

及股票相关内容，仅面向长城证券客户中的专业投资者及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者。若您并非上述类型的投资者，请

取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研究报告中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

免责声明 

 长城证券股份有限公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格。 

本报告由长城证券向专业投资者客户及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者客户（以下统称客户）提供，除非另有说明，所有

本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、传

媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券研究所，且不得对本报告进

行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参

考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成

对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。  

长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务

在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

长城证券版权所有并保留一切权利。 

长城证券投资评级说明 

公司评级： 

强烈推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅 15%以上; 

推荐——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于 5%~15%之间; 

中性——预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于-5%~5%之间; 

回避——预期未来 6 个月内股价相对行业指数跌幅 5%以上 

行业评级： 

推荐——预期未来 6 个月内行业整体表现战胜市场; 

中性——预期未来 6 个月内行业整体表现与市场同步; 

回避——预期未来 6 个月内行业整体表现弱于市场 
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