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汽车行业月报 
9月车市全面回暖，建议积极配置 
9 月沪深 300 下跌 4.8%，中信汽车指数上涨 1.7%，表现跑赢大盘。9 月
乘用车销售 208.8 万辆，同比增长 8.0%，环比增长 19.0%；商用车销售
47.7 万辆，同比增长 40.3%，环比增长 10.6%，乘用车及商用车均延续前
期良好增长态势。乘用车销量实现自 5 月以来第五个月度正增长，主要是
国内经济复苏，消费信心提振，成都及北京车展等新品投放刺激市场等利
好因素推动。商用车主要细分市场均实现较快增长，其中重卡同比增速高
达 80.2%。随着乘用车旺季到来，各地利好政策延续，基建启动带动工程
车需求回升，预计 10 月汽车销量持续向好，并有望迎来持续 2-3 年的上行
周期，建议积极配置。乘用车企表现分化，豪华车、一汽大众与广汽丰田
等主流合资品牌、长安汽车等自主头部车企表现较好，相关车企及供应链
有望受益。9 月新能源增速较高，随着经济回暖需求逐步恢复，2B 需求有
望回升，预计四季度新能源销量有望保持较高增长。 

主要观点 
 9 月乘用车零售与批发销量同比均小幅增长。根据乘联会数据，9 月狭

义乘用车批发达 206.1 万辆，同比增长 8.5%，环比增长 18.7%；狭义乘
用车零售达 191.0 万辆，同比增长 7.3%，环比增长 12.1%，批发及零售
销量同比均实现较强增长。随着国内经济复苏，消费信心提振，成都及
北京车展等新品投放等利好因素推动，预计后续市场有望持续回暖。乘
用车企表现分化，豪华车、一汽大众、丰田等主流合资品牌、长安汽车、
长城汽车等自主头部车企表现较好，相关车企及供应链有望受益。 

 9 月重卡持续热销，客车销量增速转正。 9 月商用车销售 47.7 万辆，
同比增长 40.3%，环比增长 10.6%，在卡车的拉动下同比继续高速增长。
客车销量共计 4.3 万辆，同比增长 12.8%，大、中、轻型客车销量同比
均明显增长；卡车销售 43.4 万辆，同比增长 43.8%，其中重卡销售同
比增长 80.2%，其余细分市场均实现快速增长。截至 9 月，中国重卡市
场连续连续六个月刷新历史记录，1-9 月重卡累计销量已超过去年全年
销量，国三加速淘汰持续作为销量超预期主要驱动力，预计仍有百万
辆国三重卡置换需求有待释放，此外工程重卡需求逐步提升，行业高
景气有望维持。预计 2020 年重卡销量有望超过 160 万辆，相关产业链
有望持续受益。 

 9 月新能源汽车销量高速增长，销量刷新月度记录。9 月新能源汽车销
售 13.8 万辆，同比增长 67.7%，环比增长 26.2%，销量刷新月度纪录。
随着经济回暖需求逐步恢复，2B 需求有望回升，预计四季度新能源销
量有望保持较高增长。9 月份新能源乘用车批发突破 12 万辆，同比翻
倍增长，环比 8 月增长 23.9%。车企方面， 9 月新能源乘用车前十车
企销量均同比增长，受益于五菱宏光 MiniEV、特斯拉 Model 3、比亚迪
汉等车型热销，上汽通用五菱、比亚迪、特斯拉中国位列前三，其中
特斯拉中国、上通五菱、长安汽车等销量同比高速增长。9 月 6 米以
上新能源客车销售 6455 辆，同比增长 78.7%。下半年一般为新能源客
车销售旺季，后续有望继续回暖。9 月宇通客车、中车电动、比亚迪
销量稳居前三，主要车企销量同比均增长明显。 

 1-8 月汽车行业收入与利润总额降幅继续收窄。据中汽协数据，2020
年 1-8 月 17 家汽车工业重点企业集团实现营业收入 24703.0 亿元，同
比下降 0.4%；实现利润总额 2070.4 亿元，同比下降 4.6%，降幅较上月
大幅收窄。随着车市后续逐渐回暖，汽车企业的营业收入与利润总额
降幅有望继续收窄或增速转正。 

重点推荐 
 整车：乘用车销量回暖但车企分化加剧，推荐长安汽车、长城汽车、

上汽集团，关注广汽集团、广汇汽车；重卡 2020 年仍有望维持高景气，
关注潍柴动力、威孚高科、中国重汽。 

 零部件：关注低估值、产品升级、客户拓展等细分领域，以及优势车
企供应链，推荐华域汽车、万里扬、凯众股份等，关注隆盛科技、华
阳集团等。 

 新能源：新能源汽车销量回暖，长期空间广阔，推荐国内龙头比亚迪，
以及受益特斯拉及大众 MEB 国产的拓普集团、宁波华翔、银轮股份、
精锻科技，关注富奥股份、常熟汽饰。 

 智能网联：辅助驾驶加速渗透，5G 推动车联网发展，推荐伯特利、均
胜电子，建议关注德赛西威、保隆科技。 

风险提示 
1）汽车销量不及预期；2）贸易冲突升级；3）产品降价及毛利率下滑。 
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9 月沪指小幅下跌，汽车板块跑赢大盘 

9月上证指数收于 3218.05 点，下跌 5.2%，沪深 300 下跌 4.8%，中信汽车指数上涨 1.7%，跑赢大盘 6.5pct。

其中，乘用车子板块上涨 14.3%，商用车、零部件、销售及服务子板块分别下跌 2.0%、2.9%、9.2%。  

 

图表 1.汽车板块 9 月市场表现 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

个股方面，*ST 力帆、长城汽车、比亚迪涨幅居前，秦安股份、万通智控、中路股份等跌幅居前。 

 

图表 2.9 月汽车行业涨幅较大个股 

排序 股票代码 名称 涨跌幅（%） 

1 601777.SH *ST 力帆 49.3 

2 601633.SH 长城汽车 37.1 

3 002594.SZ 比亚迪 36.8 

4 300733.SZ 西菱动力 31.7 

5 002488.SZ 金固股份 25.6 

6 002863.SZ 今飞凯达 22.0 

7 000625.SZ 长安汽车 14.7 

8 000550.SZ 江铃汽车 12.4 

9 603730.SH 岱美股份 12.4 

10 600660.SH 福耀玻璃 11.8 

资料来源：万得，中银证券，以 2020 年 9 月 30 日收盘价为准 

 

图表 3.9 月汽车行业跌幅较大个股 

排序 股票代码 名称 涨跌幅（%） 

1 603758.SH 秦安股份 (27.5) 

2 300643.SZ 万通智控 (21.2) 

3 600818.SH 中路股份 (19.9) 

4 600418.SH 江淮汽车 (19.1) 

5 000700.SZ 模塑科技 (18.0) 

6 603611.SH 诺力股份 (17.5) 

7 603768.SH 常青股份 (17.0) 

8 603949.SH 雪龙集团 (17.0) 

9 603286.SH 日盈电子 (16.6) 

10 603006.SH 联明股份 (16.2) 

资料来源：万得，中银证券，以 2020 年 9 月 30 日收盘价为准 
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9 月车市持续回暖，新能源销量刷新月度记录 

9 月汽车销量同比增长 12.8%，环比增长 17.4% 

根据中汽协数据，2020 年 9 月汽车销售 256.5 万辆，同比增长 12.8%，环比增长 17.4%。其中乘用车

销售 208.8 万辆，同比增长 8.0%，环比增长 19.0%；商用车销售 47.7 万辆，同比增长 40.3%，环比增

长 10.6%。2020 年 1-9 月汽车累计销售 1711.6 万辆，累计同比下降 6.9%；其中乘用车销售 1337.6 万辆，

累计同比下降 12.4%，降幅较 8 月有所收窄；商用车销售 374.1 万辆，累计同比增长 19.8%，增幅较 8

月继续扩大。 

9 月乘用车及商用车均延续前期良好增长态势。乘用车销量实现自 5 月以来第五个月度正增长，主要

是国内经济复苏，消费信心提振，成都及北京车展等新品投放刺激市场等利好因素推动。商用车主

要细分市场均实现较快增长，其中重卡同比增速高达 80.2%。随着乘用车旺季到来，各地利好政策延

续，基建带动工程车等需求回升，预计 10 月汽车销量持续向好，并有望迎来持续 2-3 年的上行周期。 

 

图表 4.汽车 9 月销量同比、环比双增长 

 9 月（万辆） 同比（%） 环比（%） 2020 年 1-9 月（万辆） 同比累计(%) 

汽车 256.5  12.8  17.4  1711.6  (6.9) 

乘用车 208.8  8.0  19.0  1337.6  (12.4) 

轿车 95.8  3.0  16.6  622.2  (16.0) 

MPV  11.2  (12.3) 12.3  66.1  (32.7) 

SUV 98.0  16.0  22.8  622.9  (5.5) 

交叉型乘用车 3.8  25.5  9.5  26.3  (7.9) 

商用车 47.7  40.3  10.6  374.1  19.8  

客车 4.3  12.8  23.0  29.5  (9.5) 

卡车 43.4  43.8  9.5  344.5  23.2  

资料来源：中汽协，中银证券 

 

图表 5.2020 年 9 月汽车销量同比增长 12.8% 

 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

9 月乘用车批发与零售销量同比均小幅增长 

根据乘联会数据，9 月狭义乘用车批发达 206.1 万辆，同比增长 8.5%，环比增长 18.7%；9 月狭义乘用

车零售达 191.0 万辆，同比增长 7.3%，环比增长 12.1%。批发和零售销量同比均实现较强增长，预计

后续市场有望持续回暖。 
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图表 6.2020 年 9 月狭义乘用车批发与零售销量 

 

资料来源：乘联会，中银证券 

 

根据汽车流通协会数据， 9 月份汽车经销商综合库存系数为 1.56，同环比均上升 4%。库存水平位于警戒

线以上，预计部分由于经销商为旺季进行备货所致。后续随着旺季销量提升，库存系数有望降低。 

 

图表 7.2020 年 9 月经销商库存系数为 1.56 

  

资料来源：汽车流通协会，中银证券 

 

车型方面，9 月乘用车四大细分市场环比均实现正增长，MPV 同比下降 12.3%，其余车型同比均正增

长，其中交叉型乘用车同比增幅达到 25.5%，预计和前期基数较低有关。1-9 月四大细分市场销量累

计同比下滑幅度仍较大，但较 8 月降幅明显缩窄，其中 SUV 表现较好，累计同比下降 5.5%，MPV 累

计同比降幅达 32.7%。 
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图表 8.2020 年 9 月乘用车分车型销量 

车型 9 月（万辆） 同比（%） 环比（%） 1-9 月累计（万辆） 同比累计（%） 

乘用车 208.8  8.0  19.0  1337.6  (12.4) 

轿车 95.8  3.0  16.6  622.2  (16.0) 

MPV 11.2  (12.3) 12.3  66.1  (32.7) 

SUV 98.0  16.0  22.8  622.9  (5.5) 

交叉型乘用车 3.8  25.5  9.5  26.3  (7.9) 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

按车系来看，1-9 月自主品牌乘用车市场占比为 36.4%，较上年同期下降 2.4pct。受宏观经济影响，低

价车型市场下滑较大，自主品牌市场份额有所萎缩，但长安、长城、吉利等头部品牌表现突出。受

大众品牌产品换代和多款 SUV 等车型上市的影响，德系品牌份额小幅增长；伴随丰田、本田等品牌

主力车型持续发力及新增产品线，日系品牌市占率提升，预计短期仍将继续增长；美系品牌通用及

福特销量近期有所回暖，市占率基本持平。 

 

图表 9.2020 年 1-9 月乘用车各系别市场份额 

 
资料来源：中汽协，中银证券 

 

根据乘联会数据， 9 月豪华车零售销量同比增长约 33%，环比增长约 5%；主流合资品牌同比增长约

7%，环比增长约 12%；自主品牌同比增长约 1%，环比增长约 16%。豪华车延续良好表现，自主品牌

环比显著改善。 

9 月狭义乘用车零售排名前十厂商中，一汽大众稳居榜首，上汽大众销量同比下滑，其他主要车企

均实现同比增长，其中长安汽车、一汽丰田、广汽本田同比增速较高。1-9 月前十车企累计零售销量

增速分化，长安汽车、一汽丰田、广汽丰田销量小幅增长，其他主要车企销量同比均出现下滑，其

中上汽大众降幅较大。 
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图表 10.2020 年 9 月狭义乘用车前十家生产企业零售销量排名 

排名 企业名称 9 月（万辆）辆） 同比

（%） 

排名 企业名称 1-9 月（万辆）

辆） 

累计同比

（%） 1 一汽大众 20.9  8.7  1 一汽大众 143.6  (0.4) 

2 上汽大众 16.1  (8.5) 2 上汽大众 110.6  (19.3) 

3 上汽通用 14.7  18.7  3 上汽通用 95.2  (13.6) 

4 东风日产 11.9  5.3  4 吉利汽车 83.7  (8.0) 

5 吉利汽车 11.8  6.4  5 东风日产 80.8  (10.8) 

6 长安汽车 9.8  46.7  6 长安汽车 63.6  21.0  

7 长城汽车 9.0  8.4  7 一汽丰田 54.8  2.9  

8 东风本田 8.7  20.2  8 广汽丰田 53.9  11.6  

9 一汽丰田 8.1  37.4  9 广汽本田 53.2  (4.6) 

10 广汽本田 8.0  21.7  10 东风本田 52.9  (5.9) 

 合计（万辆） 119.1   合计（万辆） 792.3  

 所占比重（%） 62.3%  所占比重（%） 61.3% 

资料来源：乘联会，中银证券 

 

9 月卡车销量同比高速增长，客车销量增速转正  

9 月商用车销售 47.7 万辆，同比增长 40.3%，环比增长 10.6%，在卡车的拉动下同比继续高速增长。

1-9 月商用车累计销售 374.1 万辆，同比增长 19.8%；其中客车销售 29.5 万辆，同比下降 9.5%；卡车

销售 344.5 万辆，同比增长 23.2%。 

根据中汽协数据，9 月卡车销售 43.4 万辆，同比增长 43.8%，其中重卡销售同比增长 80.2%，其余细

分市场均实现快速增长。1-9 月卡车累计销售 344.5 万辆，同比增长 23.2%，其中重卡累计增速高达

38.8%，中卡、轻卡、微卡增幅均在 10%~20%。 

截至 9 月，中国重卡市场连续六个月刷新历史记录，1-9 月重卡累计销量已超过去年全年销量，国三

加速淘汰持续是销量超预期主要驱动力，预计仍有百万辆国三重卡置换需求有待释放，此外工程重

卡需求逐步提升，预计 2020 年重卡销量有望超过 160 万辆，后续行业高景气有望维持。 

 

图表 11.2020 年 9 月卡车分车型销售情况 

车型 9 月(万辆) 同比(%) 1-9 月累计(万辆) 累计同比(%) 

卡车总计 43.4  43.8  344.5  23.2  

重卡 15.1  80.2  123.4  38.8  

中卡 1.5  40.5  11.5  10.6  

轻卡 21.0  38.8  159.5  17.7  

微卡 5.8  3.6  50.0  11.9  

资料来源：中汽协，中银证券 

 

根据中汽协数据， 9 月客车销量共计 4.3 万辆，同比增长 12.8%，大、中、轻型客车销量同比均明显

增长。1-9 月客车累计销售 29.5 万辆，同比下滑 9.5%，大、中型客车销量大幅下滑，轻型客车销量小

幅下滑。上半年疫情影响公共交通出行，相关需求大幅下滑。随着疫情好转，客车销量已逐步回升。 

 

图表 12.2020 年 9 月客车分车型销量 

车型 9 月(万辆) 同比(%) 1-9 月累计(万辆) 同比累计(%) 

客车总计 4.3  12.8  29.5  (9.5) 

大型客车 0.5  22.8  3.5  (31.4) 

中型客车 0.4  12.0  2.8  (37.8) 

轻型客车 3.4  11.5  23.0  (0.4) 

资料来源：中汽协，中银证券 
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9 月新能源销量高速增长，四季度有望延续 

9 月新能源汽车销售 13.8 万辆，同比增长 67.7%，环比增长 26.2%；1-9 月新能源汽车累计销售 73.4 万

辆，同比下降 17.7%。9 月新能源销量增速较高，主要是产销持续回暖及去年补贴过渡期后同期基数

较低所致。随着经济回暖需求逐步恢复，2B 需求有望回升，预计四季度新能源销量有望保持高增长。 

 

图表 13.2020 年 9 月新能源汽车销售情况 

车型 9 月(万辆) 同比(%) 环比(%) 1-9 月累计（万辆） 累计同比（%） 

新能源汽车 13.8 67.7 26.2  73.4  (17.7) 

新能源乘用车 12.5 67.0  25.2  66.3  (18.4) 

纯电动 10.0 70.2  25.4  51.1  (19.5) 

插电式混合

动力 

2.5 55.7  24.4  15.1  (14.1) 

新能源商用车 1.3 74.2  37.3  7.1  (11.2) 

纯电动 1.2 82.7  42.1  6.8  (10.8) 

插电式混合

动力 

0.01 (58.1) (58.0) 0.3  (3.8) 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

根据乘联会数据，9 月份新能源乘用车批发突破 12 万辆，同比翻倍增长，环比增长 23.9%。今年自 3

月以来，新能源乘用车销量稳步回升，而去年同期受补贴政策扰动，下半年销量基数较低。随着经

济回暖需求逐步恢复，下半年销量高增长态势有望延续。 

 

图表 14.2020 年 9 月新能源乘用车分级别销量与同比情况 

 级别 9 月（辆） 同比(%) 份额（%） 1-9 月累计（辆） 累计同比(%) 份额（%） 

纯电动 

A00 32,545 140  32 116,647 (30) 23 

A0 14,977 145  15 65,528 (34) 13 

A 33,523 20  33 204,722 (37) 40 

B 19,077 697  19 115,225 766  23 

C 1,715 403  2 7,139 (13) 1 

 纯电动合计 101,837 103  82 509,261 (17) 80 

插电混动 

A0 276 49  1 1336 (17) 1 

A 6,629 (12) 29 46,186 (47) 37 

B 13,881 299  61 55,431 (1) 44 

C 2090 (41) 9 22217 8  18 

 插电混动合计 22,876 55  18 125,170 (24) 20 

新能源乘用车总计 124,713 92  100 634,431 (18) 100 

资料来源：乘联会，中银证券      

 

车企方面， 9 月新能源乘用车前十车企销量均同比增长，受益于五菱宏光 MiniEV、特斯拉 Model 3、

比亚迪汉等车型热销，上汽通用五菱、比亚迪、特斯拉中国位列前三，其中特斯拉中国、上通五菱、

长安汽车等销量同比高速增长。1-9 月新能源乘用车前十车企中，比亚迪、特斯拉中国以较大优势分

居前两位，特斯拉中国、上汽通用五菱、广汽新能源、蔚来汽车、一汽大众等累计销量同比高速增

长，比亚迪、上汽乘用车、奇瑞汽车、北汽新能源等累计销量同比大幅下滑，预计和 2B 市场需求下

滑有关。 
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图表 15.2020 年 9 月新能源乘用车前十车企销量与同比情况 

排名 车企 9 月（辆） 同比（%） 排名 车企 1-9 月累计（辆） 累计同比（%） 

1 上通五菱 24,386 356  1 比亚迪 106,744 (43) 

2 比亚迪 19,048 46  2 特斯拉中国 80,518 - 

3 特斯拉中国 11,329 - 3 上通五菱 58,739 58  

4 广汽新能源 7,006 75  4 广汽新能源 38,691 75  

5 上汽乘用车 6,746 81  5 上汽乘用车 34,931 (36) 

6 长安汽车 6,723 1272  6 蔚来汽车 26,375 85  

7 上汽大众 4,710 71  7 长安汽车 24,626 9  

8 蔚来汽车 4,708 90  8 一汽大众 24,198 4094  

9 奇瑞汽车 4,142 24  9 奇瑞汽车 21,937 (39) 

10 一汽大众 4,009 - 10 北汽新能源 21,101 (79) 

资料来源：乘联会，中银证券 

 

新能源客车方面， 9 月 6 米以上新能源客车销售 6455 辆，同比增长 78.7%。上半年受疫情影响需求

减弱，下半年一般为新能源客车销售旺季，后续有望继续回暖。 

9 月宇通客车、中车电动、比亚迪销量稳居前三，主要车企销量同比均增长明显。1-9 月新能源客车

销量前十车企中，宇通客车继续稳居行业第一但累计同比仍大幅下滑，比亚迪、申沃客车累计销量

高速增长，海格客车小幅增长，中通客车、开沃客车、福田欧辉等销量大幅下滑。 

 

图表 16.2020 年 9 月 6 米以上新能源客车前十家生产企业销量情况 

排名 企业名称 9 月（辆） 同比（%） 排名 企业名称 1-9 月累计（辆） 累计同比（%） 

1 宇通客车 1,465 56.5  1 宇通客车 8,575 (42.6) 

2 中车电动 1,149 492.3  2 比亚迪 6,073 80.0  

3 比亚迪 1107 83.3  3 中通客车 3,081 (43.0) 

4 中通客车 501 20.4  4 中车电动 2,782 (17.2) 

5 安凯客车 390 74.1  5 福田欧辉 2,014 (39.1) 

6 海格客车 383 29.8  6 申沃客车 1,834 143.6  

7 申沃客车 336 145.3  7 海格客车 1,826 13.2  

8 金龙客车 256 36.9  8 金龙客车 1,402 (29.1) 

9 金旅客车 234 175.3  9 开沃客车 1185 (50.3) 

10 一汽客车 149 - 10 安凯客车 1108 (39.2) 

  行业总计 6,455 78.7    行业总计 34,784 (28.1) 

资料来源：中客网，中银证券 
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1-8 月汽车行业收入与利润总额降幅收窄 

据中汽协数据，2020 年 1-8 月 17 家汽车工业重点企业集团实现营业收入 24703.0 亿元，同比下降 0.4%；

实现利润总额 2070.4 亿元，同比下降 4.6%，降幅较上月大幅收窄。随着车市后续逐渐回暖，汽车企

业的营业收入与利润总额降幅有望继续收窄或增速转正。 

 

图表 17.1-8 月汽车工业重点企业营业收入同比下降 0.4%  图表 18.1-8 月汽车工业重点企业利润总额同比下降 4.6% 

 

 

 

资料来源：中汽协，中银证券  资料来源：中汽协，中银证券 
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投资建议 

乘用车销量回暖但车企分化加剧，推荐长安汽车、长城汽车、上汽集团，关注广汽集团、广汇汽车；

重卡高景气延续，关注潍柴动力、威孚高科、中国重汽。零部件重点关注低估值、产品升级、客户

拓展等细分领域，以及优势车企供应链，推荐华域汽车、万里扬、凯众股份等，关注隆盛科技、华

阳集团等。新能源汽车销量回暖，长期空间广阔，重点推荐国内龙头比亚迪，以及受益特斯拉及大

众 MEB 国产的拓普集团、银轮股份、宁波华翔、精锻科技，关注富奥股份、常熟汽饰。辅助驾驶加

速渗透，5G 推动车联网发展，推荐伯特利、均胜电子，建议关注德赛西威、保隆科技。 
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风险提示 

1）汽车销量不及预期； 

2）贸易摩擦持续升级； 

3）产品大幅降价。 
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附录图表 19.报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2019A 2020E 2019A 2020E (元/股) 

000625.SZ 长安汽车 买入 15.16  728.1  (0.55) 0.63  (27.5) 24.1  9.72  

002594.SZ 比亚迪 买入 128.08  3,494.2  0.59  0.73  216.4  175.5  20.28  

600104.SH 上汽集团 买入 20.49  2,393.9  2.19  1.92  9.4  10.7  21.14  

600741.SH 华域汽车 买入 26.54  836.7  2.05  1.94  12.9  13.7  15.26  

601799.SH 星宇股份 买入 156.80  433.0  2.86  3.32  54.8  47.2  18.11  

603596.SH 伯特利 买入 34.02  139.0  0.98  1.20  34.6  28.4  5.82  

601633.SH 长城汽车 买入 22.92  2,103.1  0.49  0.49  46.8  46.8  5.81  

603037.SH 凯众股份 买入 16.36  17.2  0.77  0.94  21.2  17.4  7.62  

601689.SH 拓普集团 买入 39.76  419.5  0.43  0.63  91.9  63.1  7.16  

002434.SZ 万里扬 买入 9.87  132.3  0.30  0.44  33.0  22.4  4.88  

002048.SZ 宁波华翔 买入 15.95  99.9  1.57  1.44  10.2  11.1  15.33  

600699.SH 均胜电子 买入 21.89  270.8  0.76  0.82  28.8  26.7  9.57  

002126.SZ 银轮股份 买入 12.96  102.7  0.40  0.44  32.3  29.5  4.90  

300258.SZ 精锻科技 增持 16.15  65.4  0.43  0.40  37.6  40.4  4.84  

002920.SZ 德赛西威 增持 68.20  375.1  0.53  0.65  128.4  104.9  7.88  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2020 年 10 月 19 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

 



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究

报告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国

际证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证

券股份有限公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资

顾问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客

户提供本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告

的，亦不应直接依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意

见，独立作出投资决策。中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及

损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接

或间接复制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或

部分内容发表。如发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公
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