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◆ 公司发布 2019年前三季度业绩预告：2019年 1-9月，公司预计实现归

母净利润 11.63-12.53亿元，同比增长 30%-40%。其中，第三季度预计

实现归母净利润 4.68-5.58 亿元，同比增长 21.4%-44.6%。 
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[Table_PicQuote] 相对指数表现 

 

[Table_Basedata] 基本数据 

总市值（百万元) 115238.58 

流通市值（百万元) 93473.46 

52 周最高/最低（元） 38.80/24.40 

52 周最高/最低（PE） 96.44/58.41 

52 周最高/最低（PB） 20.24/10.31 
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【评论】 

 
品牌影响力持续增强，主营业务规模不断扩大。随着居民眼健康意识增强、

国家近视防控战略推动，凭借眼科技术和产品的品牌口碑，公司主营业务保持

稳定较好增长。2019H1，公司实现门诊量316.43万人次，同比增长15.31%；手

术量29.96万例，同比增长7.02 %。2019年1-9月，公司预计实现归母净利润

11.63-12.53亿元，同比增长30%-40%。其中，第三季度预计实现归母净利润

4.68-5.58亿元，同比增长21.4%-44.6%。报告期内，预计非经常性损益对净利

润的影响金额为-400万元左右。 

 

图表 1：公司收入增长情况（百万元，%）  图表 2：公司门诊量/手术量增长情况（万例，%） 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所。注：2019Q3数据取预计值的

中位值。 

 资料来源：Choice，东方财富证券研究所。 

 

完善分级医疗服务，加速医疗网络布局。2019年上半年，公司分别收购或

新建了湘潭仁和、普洱爱尔、上海爱尔睛亮等13家医院及9个门诊部或诊所，

另外收购了重庆爱尔儿童眼科医院，沈阳爱尔卓越眼科医院实现开业。 

 

业绩预期增长符合我们的预期。我们维持19/20/21年营业收入分别为

100.95/126.34/158.83亿元，归母净利润分别为13.73/17.23/21.64亿元，EPS

分别为0.44/0.56/0.70元,对应PE分别为83/66/52倍。维持“增持”评级。 

 

【风险提示】 

 
主营业务增速放缓； 

医疗安全事故； 
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盈利预测 

[Table_FinanceInfo] 项目\年度 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业收入（百万元） 8008.57 10094.89 12634.09 15882.64 

增长率（%） 34.31 26.05 25.15 25.71 

EBITDA（百万元） 1798.06 2337.93 2893.31 3574.54 

归母净利润（百万元） 1008.94 1373.10 1723.35 2163.79 

增长率（%） 35.88 36.09 25.51 25.56 

EPS（元/股） 0.33 0.44 0.56 0.70 

市盈率（P/E） 112.38 82.57 65.79 52.40 

市净率（P/B） 19.92 17.21 14.47 11.91 

EV/EBITDA 63.29 47.95 38.43 30.47 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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