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加仓必须消费品 

——2019 年基金 1季报分析 
 

   策略简报  

       伴随政策逆周期调节的预期差修复、中美贸易摩擦缓和，一季度市

场演绎持续的估值修复行情，基金股票仓位大幅提升。截至 2019 年

一季度末，主动偏股型基金共持有股票市值约 1.22 万亿元，股票占

净值比重 73.61%（环比升 8.93 个百分点）。分种类看，普通股票型

持有股票市值 1931.58 亿元，股票仓位 89.10%（环比升 3.6 个百分

点）；偏股混合型持有股票市值 5983.05 亿元，股票仓位 84.82%（环

比升 7.32 个百分点）；灵活配置型持有股票市值 4294.22 亿元，股

票仓位 58.31%（环比升 9.82 个百分点）。 

 板块选择：增配中小板。主板持仓占比由 18Q4 的 64.32%降至

63.48%，创业板持仓占比由 15.03%降至 14.41%，中小板持仓占比

由 20.66%升至 22.11%。主板、中小板和创业板分别低配 14.01 个

百分点、超配 6.90 个百分点、超配 7.11 个百分点，持仓分位分别为

68%、57%和 43%（2010 至今）。 

 行业偏好：考虑到经济增速下行预期，叠加猪肉价格快速上行推升

通胀的预期，公募基金重视业绩确定性，增加对必须消费品板块的

配置比例，周期品持仓占比降至低位。（1）周期：PPI 同比回落，

有色金属、石油石化、煤炭等上游资源品持仓占比下滑，中游仅景

气度相对高的工程机械、新能源设备、交运、建材配置比例提升，

政策坚持“供给侧改革”方向，下游需求端建筑、房地产配置比例

下降；（2）消费：重点加仓必须消费品，白酒、牧业配置比例升幅

最大；（3）科技：电信运营、计算机软件配置占比提升幅度较大，IT

服务、半导体、通信设备制造配置占比显著下滑；（4）金融：保险

持仓占比提升，证券、银行下降。 

 从中信一级行业角度看，19Q1 持仓占比提升幅度最高的五个的行业

分别是食品饮料、农林牧渔、非银行金融、家电、传媒。持仓占比

下滑幅度最大的五个行业分别是房地产、银行、电力及公共事业、

有色金属、轻工制造。 

 持仓分位数高于 80%的行业包括食品饮料、农林牧渔（牧业持仓占

比达 100%）、交通运输；低于 50%的行业多集中在周期板块，包括

传媒、通信、石油石化、钢铁、汽车、煤炭、纺织服装、机械、国

防军工、建筑、基础化工、有色金属、电力及公用事业、银行。 

 当下随着经济增速企稳、货币政策由过度宽松转向适度宽松，行业

配置上，我们建议关注前周期行业（乘用车），以及业绩确定性强且

受益通胀的消费（食品饮料，养殖，医药）、金融（保险，股份行），

成长类关注 5G 产业链及科创板推进节奏变化。 

 风险提示：重仓股明细不能代表基金全部配置情况；政策效果不及

预期；美股波动加大。 
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1、19Q1 主动偏股型基金整体加仓 

截至 4 月 22 日，公募基金 2019 年 1 季报披露完毕，我们将普通股票

型基金，及混合型基金中的偏股混合型、灵活配置型基金定义为主动偏股型

基金，认为其对A股的持仓变动，可以反应基金经理的大势判断和主动选择。 

伴随政策逆周期调节的预期差修复、中美贸易摩擦缓和，一季度市场演

绎持续的估值修复行情，基金股票仓位大幅提升。截至 2019 年一季度末，

主动偏股型基金共持有股票市值约 1.22 万亿元，股票占净值比重 73.61%（环

比升 8.93 个百分点）。分种类看，普通股票型持有股票市值 1931.58 亿元，

股票仓位 89.10%（环比升 3.6 个百分点）；偏股混合型持有股票市值 5983.05

亿元，股票仓位 84.82%（环比升 7.32 个百分点）；灵活配置型持有股票市

值 4294.22 亿元，股票仓位 58.31%（环比升 9.82 个百分点）。 

图 1：基金股票仓位变动（%） 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

2、板块配置：中小板持仓占比提升 

主板持仓占比由18Q4的64.32%降至63.48%，创业板持仓占比由15.03%

降至 14.41%，中小板持仓占比由 20.66%升至 22.11%。基金对主板、中小

板和创业板分别低配 14.01 个百分点、超配 6.90 个百分点、超配 7.11 个百

分点，持仓占比分位数分别为 68%、57%和 43%（2010 至今）。  
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图 2：主板、中小板持仓占比下降，中小板提升  图 3：主板依然低配，中小创超配1
 

 

 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

图 4：主动偏股型基金对各板块持仓历史分位2
 

 资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

3、行业偏好：减周期、大幅加仓必须消费3
 

考虑到经济增速下行预期，叠加猪肉价格快速上行推升通胀的预期，公

募基金重视业绩确定性，增加对必须消费品板块的配置比例，周期品持仓占

比降至低位。一季度末主动偏股型基金对各大类行业持仓占比分别为：上游

1.58%（低配 7.52 个百分点，前值 2.42%），中游 15.15%（低配 5.93 个

百分点，前值 17.53%），下游 6.11%（低配 1.84 个百分点，前值 7.96%），

可选消费 9.48%（超配 2.00 个百分点，前值 9.85%），必需消费 35.67%（超

                                                        
1 标配比例定义为：板块或行业流通 A 股市值/全市场 A 股流通市值 
2 文中最小值、中位数、最大值均由 2010 年以来主动偏股型基金持仓占比计算得到 
3 将 29 个中信一级行业划分为上游、中游、下游、必须消费、可选消费、科技和金融六

大板块：上游包含煤炭、有色金属、石油石化；中游包含钢铁、建材、基础化工、电力

设备、机械、轻工制造、电力及公用事业、交通运输；下游为建筑、房地产；必需消费

包含农林牧渔、医药、商贸零售、食品饮料；可选消费包含餐饮旅游、纺织服装、家电、

汽车；科技包含传媒、电子元器件、计算机、通信、国防军工；金融包含非银金融、银

行。 
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配 19.11 个百分点，前值 30.37%），科技 19.97%（超配 5.71 个百分点，

前值 19.89%），金融 11.94%（低配 11.00 个百分点，前值 11.96%）。上

游、中游、下游、可选消费、必须消费、科技及金融板块的持仓占比历史分

位数（2010 至今）分别为 5%、22%、59%、32%、95%、49%、49%。 

图 5：18Q4 大类行业持仓占比变动  图 6：主动偏股型基金对大类行业类持仓历史分位 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 
 

图 7：大类行业历史持仓占比 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

从中信一级行业角度看，19Q1 持仓占比提升幅度前五的行业分别是食

品饮料（持仓占比环比升 3.95 个百分点）、农林牧渔（升 1.88 个百分点）、

非银行金融（升 0.84 个百分点）、家电（升 0.20 个百分点）、传媒（升 0.19

个百分点）。 

持仓占比下滑幅度最大的五个行业分别是房地产（持仓占比环比下降

1.38 个百分点）、银行（降 0.86 个百分点）、电力及公共事业（降 0.85 个

百分点）、有色金属（降 0.70 个百分点）、轻工制造（降 0.60 个百分点）。 

持仓分位数高于 80%的行业包括食品饮料、农林牧渔（其中牧业持仓占

比达 100%）、交通运输；低于 50%的行业多集中在周期板块，包括传媒、
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通信、石油石化、钢铁、汽车、煤炭、纺织服装、机械、国防军工、建筑、

基础化工、有色金属、电力及公用事业、银行。 

表 1：19Q1 一级行业持仓占比及变动 

行业 

18Q4 19Q1 

持仓占比 
超配比例 

(个百分点) 
持仓占比 

超配比例 

(个百分点) 

持仓占比 

分位数 

(2010 至今) 

持仓占比 

环比上升 

(个百分点) 

涨跌幅(%) 

食品饮料 11.33% 5.37 15.29% 8.61 86.49% 3.96  42.04  

农林牧渔 2.85% 1.24 4.73% 2.83 100.00% 1.88  51.96  

非银行金融 6.51% -1.25 7.35% -1.34 78.38% 0.84  46.18  

家电 4.82% 2.39 5.02% 2.47 67.57% 0.20  34.66  

传媒 2.84% 0.59 3.03% 0.58 45.95% 0.19  25.65  

建材 1.29% -0.16 1.47% -0.05 64.86% 0.18  34.70  

电子元器件 7.47% 3.45 7.65% 3.15 64.86% 0.18  40.89  

通信 2.36% 0.24 2.43% 0.15 37.84% 0.07  31.45  

交通运输 2.03% -1.52 2.10% -1.49 86.49% 0.07  25.14  

计算机 5.58% 2.71 5.58% 2.2 64.86% 0.00  44.42  

石油石化 0.60% -5.15 0.58% -4.39 18.92% -0.02  12.30  

钢铁 0.18% -1.53 0.12% -1.49 13.51% -0.06  20.31  

汽车 2.82% -0.81 2.75% -0.65 8.11% -0.07  17.77  

煤炭 0.32% -1.55 0.21% -1.49 16.22% -0.11  19.05  

医药 13.12% 6.85 12.98% 6.51 62.16% -0.14  29.73  

纺织服装 0.74% -0.12 0.54% -0.32 29.73% -0.20  25.39  

机械 4.01% 0.35 3.76% -0.03 35.14% -0.25  29.94  

电力设备 3.80% 1.48 3.51% 1.07 75.68% -0.29  29.60  

餐饮旅游 1.46% 0.76 1.16% 0.5 78.38% -0.30  21.62  

国防军工 1.64% 0.07 1.28% -0.37 29.73% -0.36  32.91  

商贸零售 3.06% 1.52 2.67% 1.16 72.97% -0.39  25.84  

建筑 0.93% -2.54 0.47% -2.67 2.70% -0.46  17.36  

基础化工 2.42% -0.88 1.84% -1.47 2.70% -0.58  30.45  

轻工制造 1.75% 0.75 1.15% 0.08 59.46% -0.60  35.42  

有色金属 1.49% -1.06 0.79% -1.64 18.92% -0.70  22.60  

电力及公用 2.05% -2.08 1.20% -2.54 10.81% -0.85  15.42  

银行 5.45% -10.96 4.59% -9.67 27.03% -0.86  11.55  

房地产 7.03% 2.42 5.64% 0.83 72.97% -1.38 31.79  

资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 8：主动偏股型基金各行业持仓占比 

  
资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 
 

3.1、上游资源品：PPI 同比回落，持仓占比继续下滑 

截至 2019 年一季度末，煤炭持仓占比 0.21%（低配 1.49 个百分点，前

值 0.32%）、石油石化 0.58%（低配 4.39 个百分点，前值 0.60%）、有色

金属 0.79%（低配 1.64 个百分点，前值 1.49%）。煤炭、石油石化和有色

金属持仓占比分位数分别为 16%、19%、19%。 

图 9：上游行业持仓占比变动 

 资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 10：煤炭板块持仓占比变动  图 11：石油石化板块持仓占比变动 

 

 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

图 12：有色金属板块持仓占比变动  图 13：有色金属三个细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

3.2、中游行业：工程机械、新能源设备、交运、建材配

置比例提升 

截至一季度末，主动偏股型基金对各中游行业配置比例分别为：基础化

工 1.84%（低配 1.47 个百分点，前值 2.42%）、轻工制造 1.15%（超配 0.08

个百分点，前值 1.75%）、交通运输 2.10%（低配 1.49个百分点，前值 2.03%）、

钢铁 0.12%（低配 1.49 个百分点，前值 0.18%）、电力及公用事业 1.20%

（低配 2.54 个百分点，前值 2.05%）、机械 3.76%（低配 0.03 个百分点，

前值 4.01%）、建材 1.29%（低配 0.16 个百分点，前值 1.65%）、电力设

备 3.51%（超配 1.07 个百分点，前值 3.80%）。基础化工、轻工制造、交

通运输、钢铁、电力及公用事业、机械、建材、电力设备仓位分别处在 65%、

59%、86%、14%、11%、35%、65%、76%，交运持仓占比在 80%以上。

细分行业中，工程机械、新能源设备持仓占比显著提升。 
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图 14：中游行业持仓占比变动 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

图 15：钢铁板块持仓占比变动  图 16：基础化工板块持仓占比变动 

 

 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

图 17：建材板块持仓占比变动  图 18：轻工板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 19：电力及公用事业持仓占比变动  图 20：电力及公用事业细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 

图 21：电力设备板块持仓占比变动  图 22：电力设备细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 

图 23：机械板块持仓占比变动  图 24：机械板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 25：交通运输板块持仓占比变动  图 26：交通运输板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 

3.3、下游行业：建筑、房地产配置比例均下滑 

截至一季度末，主动偏股型基金对各下游行业配置比例分别为：建筑

0.47%（低配 2.67 个百分点，前值 0.93%）、地产 5.64%（超配 0.83 个百

分点，前值 7.03%）。建筑、地产持仓占比分位数分别为 3%、73%。 

图 27：下游行业持仓占比变动 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 28：建筑板块持仓占比变动  图 29：建筑细分行业持仓占比变动 

 

 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 
 

图 30：房地产板块持仓占比变动  图 31：房地产细分行业持仓占比变动 

 

 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 
 

3.4、消费行业：重点加仓必须消费，白酒、牧业配置占

比升幅最大 

19Q1 商贸零售、餐饮旅游等行业持仓占比下滑，食品饮料、农林牧渔

持仓占比提升较快。食品饮料持仓占比 15.29%（超配 8.61 个百分点，前值

11.33%）、医药 12.98%（超配 6.51 个百分点，前值 13.12%）、家电 5.02%

（超配 2.47 个百分点，前值 4.82%）、纺织服装 0.54%（低配 0.32 个百分

点，前值 0.74%）、餐饮旅游 1.16%（超配 0.50 个百分点，前值 1.46%）、

汽车 2.75%（低配 0.07 个百分点，前值 2.82%）、商贸零售 2.67%（超配

1.16 个百分点，前值 3.06%）、农林牧渔 4.73%（超配 2.83 个百分点，前

值 2.85%）。食品饮料、医药、家电、纺织服装、餐饮旅游、汽车、商贸零

售、农林牧渔持仓占比分别处在 86%、62%、68%、30%、78%、8%、73%、

100%分位。 

高权重的白酒行业持仓占比显著上升，猪瘟导致的猪周期提前见底令牧

业持仓占比大幅上升 1.96 个百分点，分位数高达 100%，达到历史最高点
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（2010 年至今）。 

图 32：消费板块持仓占比变动 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

图 33：食品饮料板块持仓占比变动  图 34：食品饮料细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

图 35：家电板块持仓占比变动  图 36：家电细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 37：农林牧渔板块持仓占比变动  图 38：农林牧渔细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 

图 39：医药板块持仓占比变动  图 40：医药细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 

图 41：商贸零售板块持仓占比变动  图 42：汽车板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 43：纺织服装板块持仓占比变动  图 44：餐饮旅游板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 

图 45：消费细分行业持仓占比变动 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

 

3.5、科创板块：电信运营、计算机软件配置占比提升 

19Q1 传媒、电子元器件持仓占比提升。科技板块持仓占比分别：计算

机 5.58%（超配 2.20 个百分点，前值 5.58%）、传媒 3.03%（超配 0.58 个

百分点，前值 2.84%）、国防军工 1.28%（低配 0.37 个百分点，前值 1.64%）、

通信 2.43%（超配 0.15 个百分点，前值 2.36%）、电子元器件 7.65%（超

配 3.15 个百分点，前值 7.47%）。计算机、传媒、国防军工、通信、电子

元器件持仓占比分别分位数分别为 65%、46%、30%、38%、65%。 

细分行业中，持仓占比提升幅度较大的是电信运营、计算机软件，下滑

幅度较大的是 IT 服务、半导体、通信设备制造。 
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图 46：科技板块持仓占比变动 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

图 47：传媒板块持仓占比变动  图 48：电子元器件板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 
 

图 49：计算机板块持仓占比变动  图 50：通信板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 51：科技细分行业持仓占比变动  图 52：科技细分行业持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 
 

3.6、金融行业：证券持仓占比提升 

19Q1 金融板块持仓占比基本不变。各行业持仓比例分别：非银金融 7.35%

（低配 1.34 个百分点，前值 6.51%）、银行 4.59%（低配 9.67 个百分点，

前值 5.45%）。非银、银行持仓占比分位数分别达到 78%、27%。 

细分行业中，国有银行持仓占比下滑幅度最大，保险提升较快，持仓分

位（2010 年至今）已达到 81%。 

图 53：金融板块持仓占比变动 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所 
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图 54：银行板块持仓占比变动  图 55：非银金融板块持仓占比变动 

 

 

 

资料来源：wind, 光大证券研究所  资料来源：wind, 光大证券研究所 

 
 

图 56：非银板块持仓占比变动 

 
资料来源：wind, 光大证券研究所 
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4、基金增减持个股 

2019Q1主动偏股型基金重仓公司Top10依次是：中国平安、贵州茅台、

五粮液、招商银行、伊利股份、格力电器、长春高新、泸州老窖、立讯精密、

隆基股份，与 2018 年四季度相比，Top10 中新增长五粮液、长春高新、泸

州老窖、立讯精密，而保利地产、万科 A、海康威视、美的集团跌出 Top10。 

表 2：2019Q1 基金重仓 Top10 

代码 名称 板块 一级行业 
持有基金产

品数（个） 

持股总量 

(截至 19Q1

末,万股) 

季报持仓环

比变动(截至

19Q1 末,万

股) 

持股占流通

股比(截至

19Q1 末,%) 

持股总市值 

(截至 19Q1

末,亿元) 

基金持股占

流通市值 

比重(截至

19Q 末,%) 

601318.SH 中国平安 主板 非银行金融 441 34,991.94 2,766.58 3.23 269.79 3.55 

600519.SH 贵州茅台 主板 食品饮料 393 2,565.25 222.68 2.04 219.07 5.71 

000858.SZ 五粮液 主板 食品饮料 254 16,094.99 -425.56 4.24 152.90 9.65 

600036.SH 招商银行 主板 银行 224 34,186.60 2,767.70 1.66 115.96 2.92 

600887.SH 伊利股份 主板 食品饮料 209 37,417.76 2,618.01 6.20 108.92 6.80 

000651.SZ 格力电器 主板 家电 219 22,558.42 -168.56 3.78 106.50 5.20 

000661.SZ 长春高新 主板 医药 283 3,116.41 -168.93 18.33 98.79 23.61 

000568.SZ 泸州老窖 主板 食品饮料 118 14,611.00 -238.83 10.01 97.13 20.46 

002475.SZ 立讯精密 中小企业板 电子元器件 167 36,372.30 -690.09 8.85 89.76 16.06 

601012.SH 隆基股份 主板 电力设备 128 34,179.91 -560.05 12.29 89.21 18.74 

资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

2019Q1 基金持股数量提升 Top10 为：永辉超市、分众传媒、保利地产、

中国国航、潍柴动力、温氏股份、星辉娱乐、东方航空、兴业银行、工商银

行；持股数量下滑 Top10 包括：阳光城、海信家电、恒立液压、华润双鹤、

三安光电、大华股份、广汇能源、南极电商、新城控股、林洋能源。 

表 3：2019Q1 持股数量提升 Top10 

代码 名称 板块 一级行业 
持有基金产

品数（个） 

持股总量 

(截至 19Q1

末,万股) 

季报持仓 

环比变动(截

至 19Q1 末,

万股) 

持股占流通

股比(截至

19Q1 末,%) 

持股总市值

(截至 19Q1

末,亿元) 

基金持股占

流通市值 

比重(截至

19Q1 末,%) 

601933.SH 永辉超市 主板 商贸零售 53 82,669.29  18,118.61  10.37  71.43  22.77  

002027.SZ 分众传媒 中小企业板 传媒 35 46,693.68  15,754.59  3.18  29.15  4.44  

600048.SH 保利地产 主板 房地产 184 56,287.99  7,034.36  4.78  80.15  7.99  

601111.SH 中国国航 主板 交通运输 56 15,469.88  4,985.47  1.64  16.77  5.78  

000338.SZ 潍柴动力 主板 汽车 56 22,388.59  4,518.38  5.28  26.53  5.37  

300498.SZ 温氏股份 创业板 农林牧渔 232 20,731.40  4,292.93  5.58  84.12  5.87  

300043.SZ 星辉娱乐 创业板 轻工制造 7 5,464.07  4,021.82  6.05  3.84  8.92  

600115.SH 东方航空 主板 交通运输 34 12,863.12  3,837.71  1.31  8.93  3.01  

601166.SH 兴业银行 主板 银行 131 21,398.90  3,113.17  1.12  38.88  1.47  

601398.SH 工商银行 主板 银行 106 28,621.66  2,926.94  0.11  15.94  1.33  

资料来源：wind, 光大证券研究所 
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表 4：2019Q1 持股数量下滑 Top10 

代码 名称 板块 一级行业 
持有基金产

品数（个） 

持股总量 

(截至 19Q1

末,万股) 

季报持仓环

比变动(截至

19Q1 末,万

股) 

持股占流通

股比(截至

19Q1 末,%) 

持股总市值

(截至 19Q1

末,亿元) 

基金持股占

流通市值比

重(截至19Q1

末,%) 

000671.SZ 阳光城 主板 房地产 37 8342.71  -1247.20  2.10  6.97  5.64  

000921.SZ 海信家电 主板 家电 9 2226.11  -1384.60  2.47  3.00  5.78  

601100.SH 恒立液压 主板 机械 27 2360.38  -1484.32  2.68  7.68  9.14  

600062.SH 华润双鹤 主板 医药 3 847.01  -1512.81  1.03  1.17  2.03  

600703.SH 三安光电 主板 电子元器件 46 15544.00  -2124.92  3.81  22.80  7.30  

002236.SZ 大华股份 中小企业板 电子元器件 39 8284.23  -2201.34  4.52  13.60  5.41  

600256.SH 广汇能源 主板 石油石化 3 2122.82  -2667.47  0.32  0.92  0.51  

002127.SZ 南极电商 中小企业板 商贸零售 51 38872.15  -2847.88  20.77  44.50  29.80  

601155.SH 新城控股 主板 房地产 89 5454.27  -3280.05  2.43  24.63  7.47  

601222.SH 林洋能源 主板 电力设备 12 8391.86  -5370.27  4.80  4.89  7.73  

资料来源：wind, 光大证券研究所 

 

2019Q1 主动股票型基金“话语权”最强的个股，即“主动股票型基金

持有市值/A 股流通市值”TOP10 依次是：恒华科技、洲明科技、芒果超媒、

新经典、通策医疗、南极电商、克来机电、古井贡酒、中国人保、科沃斯。 

表 5：2019Q1 主动股票型基金影响力 Top10 

代码 名称 板块 一级行业 
持有基金产

品数（个） 

持股总量 

(截至 19Q1

末,万股) 

季报持仓环

比变动(截至

19Q1 末, 

万股) 

持股占流通

股比(截至

19Q1 末,%) 

持股总市值

(截至 19Q1

末,亿元) 

基金持股占

流通市值比

重(截至19Q1

末,%) 

300365.SZ 恒华科技 创业板 计算机 26 6278.90 -7.05 29.09  16.14  38.93  

300232.SZ 洲明科技 创业板 电子元器件 30 5498.65 -456.84 12.15  7.85  38.69  

300413.SZ 芒果超媒 创业板 传媒 48 7216.23 -33.86 35.08  31.97  35.08  

603096.SH 新经典 主板 传媒 13 1400.86 46.88 25.98  8.27  34.29  

600763.SH 通策医疗 主板 医药 64 5994.15 272.82 18.69  42.26  31.84  

002127.SZ 南极电商 中小企业板 商贸零售 51 38872.15 -2847.88 20.77  44.50  29.80  

603960.SH 克来机电 主板 机械 13 1497.95 9.08 28.91  5.42  28.91  

000596.SZ 古井贡酒 主板 食品饮料 40 3215.38 224.41 8.38  34.57  28.66  

601319.SH 中国人保 主板 非银行金融 4 31437.00 0 31.09  26.28  27.10  

603486.SH 科沃斯 主板 机械 20 1023.48 54.12 25.52  6.24  25.52  

资料来源：wind, 光大证券研究所 

 
 

5、风险提示 

重仓股明细不能代表基金全部配置情况；政策效果不及预期；美股波动

加大。 
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资料来源：行业及公司评级 

行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 

 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究
方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在
此保证，本研究报告中任何关于发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究
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