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[Table_Profit] 基本状况 

上市公司数 37 

行业总市值(百万元) 9,976,779 

行业流通市值(百万元) 6,337,144 
 

行业-市场走势对比 

  公司持有该股票比例 
 

[Table_Report] 相关报告 

<<银行：经济缓慢下行背景下的稳

健收益-银行业周报（2019 年 07 月

第 3 期）>>2019.07.21 

 

<<银行投资面：“核心资产”逻辑持

续-银行业周报 2019 年 7 月第 1

期>>2019.07.08 

<<信用利差分化，偏防御-银行业

周 报 （ 2019 年 06 月 第 2

期）>>2019.06.17 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019 2020E 2021E 2018 2019 2020E 2021E 

招商银行 

 

40.1

9 

 

3.19  3.62  3.56  4.06  12.

58  

11.11  11.30  9.89   增持 

平安银行 

 

17.7

7 

 

1.39  1.41  1.44  1.56  12.

74  

12.6

2  

12.3

7  

11.37   增持 

宁波银行 

 

35.3

0 

 

2.10  2.30  2.48  2.85  16.

77  

15.3

3  

14.2

3  

12.3

8  

 增持 

            

            

备注： 

[Table_Summary] 投资要点 

 3 季度市场持仓银行股小幅回升，持仓比例环比 2 季末 2.33%的低位小

幅上升 0.4 个百分点至 2.73%（剔除邮储后环比上升 0.55 个百分点至

2.23%），行业低配差亦有回升。增持幅度在 28 个行业中排名第八（增

幅前三的分别是电气设备、食品饮料、非银金融），对前期增配较多的

传媒、计算机和医药生物有较多减持。 

 行业标配差收窄、但保持在历史超低配状态：1、3Q 基金持仓银行股

低配差为 7.64%，低配差收窄至 1Q17 以来的最小水平。2、标配差收

窄源自行业标配占比的下行。银行股行业标配（流通 A 股市值在全行业

中的占比）占比继续环比下行 1.3 个百分点至 10.4%，为 1H07 以来的

最低水平。3、金融板块低配差 2016 年来保持全行业最高，低配差排

位第二的是非银金融板块，两者相差 1.44%，两者差距有一定收窄（贡

献自非银金融低配差的走高和银行股低配差的收窄）。 

 3 季度持仓银行个股风格：1、增配银行核心资产，3Q 持股环比变动中

宁波、平安、招行分别环比增 2.5%、1.2%、0.6%。2、对基本面稳健、

估值处于低位的优质大中型银行有增配，如建行、兴业。3、本季度增

加前 5 的个股为宁波、建行、平安、招行、兴业，环比下降较多的个股

为民生、浙商、郑州、交行、常熟。 

 银行真实基本面稳健，安全边际高。银行资产质量稳健度好于预期：资

产结构的特点使得我国银行资产质量在中长期保持稳健；本轮银行的坏

账周期与宏观经济的下行周期不同步。 

 银行股上涨潜在催化剂：经济好于预期；市场风格转为偏均衡；中长期

增量资金进入市场。任何一个条件发生，银行都具有高性价比。 

 个股建议：重点推荐、中长期看好的是优质的银行：平安银行、招商银

行和宁波银行。 

 风险提示事件：宏观经济面临下行压力，银行经营不及预期。 
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一、 基金配置银行股情况：持仓小幅回升、仍是历史低位 

 3 季度市场持仓银行股小幅回升，持仓比例环比 2 季末 2.33%的低位小

幅上升 0.4 个百分点至 2.73%（剔除邮储后环比上升 0.55 个百分点至

2.23%），行业低配差亦有回升。我们统计了截止 10 月 29 日 Wind 开

放式普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金的 3 季度重仓

股配置情况：1、基金持仓银行股实际可比比例为 2.73%，较 2 季度环

比小幅提升 0.4 个百分点，仍处历史低位，2006 年来仅高于为 3Q14

的 1.92%和 2Q20 的 2.33%，远低于 06 年以来的中位数和平均数水平

7.23%、11.25%。19 年来每个季度持仓比例分别环比变动-0.90%、

1.43%、-0.49%、1.02%（剔除邮储和浙商后环比-0.16%）、-2.40%、

-1.71%、+0.40%，20 年银行股减持明显。2、剔除邮储解禁对板块持

仓带来的影响后，行业持仓银行股 3 季度环比上升 0.55 个百分点至

2.23%。增持幅度在 28 个行业中排名第八（增幅前三的分别是电气设

备、食品饮料、非银金融），对前期增配较多的传媒、计算机和医药生

物有较多减持。 

 

图表：基金持仓银行股的比例 

 

资料来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表：基金持仓银行股环比变动情况 

  3Q18 2018 1Q19 1H19 3Q19 2019 1Q20 1H20 3Q20 

电气设备 -0.11% 1.25% -0.49% 0.26% -0.30% -0.14% 0.02% 1.63% 3.48% 

食品饮料 0.22% -2.70% 3.29% 3.74% -1.68% -1.94% -0.74% -0.03% 2.22% 

非银金融 2.80% -0.84% 0.76% 0.42% -0.80% -1.74% -2.33% -0.78% 0.98% 

国防军工 0.21% -0.28% -0.23% 0.05% -0.14% -0.16% -0.04% -0.04% 0.78% 

汽车 0.07% 0.14% 0.28% -0.43% -0.20% 0.24% -0.27% -0.62% 0.69% 

交通运输 -0.26% -0.03% -0.08% 0.61% -0.12% -0.30% -0.06% -0.13% 0.54% 

休闲服务 0.32% 0.00% -0.29% 0.28% 0.16% -0.11% -0.87% 1.29% 0.48% 

银行 1.88% -0.41% -0.90% 1.43% -0.49% 1.02% -2.40% -1.71% 0.40% 

机械设备 0.13% 0.59% -0.06% -0.67% -0.28% 0.51% 0.23% -0.14% 0.34% 

轻工制造 -0.33% -0.11% -0.47% -0.36% -0.09% -0.02% 0.19% -0.26% 0.28% 

化工 -0.11% -0.83% -0.38% -0.33% 0.28% 0.47% -0.69% 0.82% 0.26% 

有色金属 -0.71% -0.54% -0.66% 0.40% -0.19% 0.97% -0.57% 0.05% 0.13% 

建筑装饰 -0.01% 0.20% -0.39% -0.19% -0.01% -0.08% 0.11% -0.09% 0.11% 

建筑材料 0.28% -0.34% 0.17% 0.17% -0.22% 0.41% 0.46% -0.80% 0.05% 

钢铁 0.00% -0.34% -0.05% 0.01% -0.05% 0.05% 0.02% -0.04% -0.02% 

采掘 0.22% -0.26% -0.20% -0.02% -0.08% 0.08% 0.02% -0.17% -0.04% 

纺织服装 -0.12% -0.05% -0.05% -0.09% -0.05% -0.16% -0.02% -0.01% -0.06% 

公用事业 -0.16% 0.69% -1.01% -0.12% 0.66% -0.34% 0.10% -0.32% -0.07% 

综合 0.06% 0.13% 0.00% 0.14% -0.08% -0.07% 0.05% 0.10% -0.10% 

家用电器 -2.47% -0.91% 0.18% 1.61% -0.82% 0.51% -2.13% -0.06% -0.13% 

农林牧渔 0.26% 1.36% 1.51% -1.14% -0.49% -0.75% 1.00% -1.26% -0.13% 

通信 0.41% 0.66% 0.15% -0.74% -0.07% -0.09% 0.76% -0.84% -0.33% 

房地产 0.86% 2.36% -0.92% -1.49% -0.46% 1.65% -0.83% -1.66% -0.53% 

商业贸易 0.24% 0.68% -0.16% -0.23% -0.86% -0.44% 0.53% -0.24% -0.75% 

电子 -1.49% 0.16% 0.58% -1.62% 4.68% 1.24% -1.94% 2.73% -1.13% 

传媒 -1.32% 0.16% -0.15% 0.01% 0.33% 0.93% 1.15% -0.10% -1.72% 

计算机 0.51% -0.01% 0.74% -1.35% -0.37% -0.51% 3.04% 0.05% -2.63% 

医药生物 -1.71% -0.64% 0.08% -0.40% 1.64% -1.91% 4.26% 2.31% -4.98% 
 

资料来源：Wind，中泰证券研究所 
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 行业标配差收窄、但保持在历史超低配状态：1、3Q 基金持仓银行股低

配差为 7.64%，低配差收窄至 1Q17 以来的最小水平。较 2 季度环比提

升 1.68 个百分点，自 1H13 至今，银行股一直是 28 个板块中持仓比例

与标配差值最大的行业。2、标配差收窄源自行业标配占比的下行。银

行股行业标配（流通 A 股市值在全行业中的占比）占比继续环比下行

1.3 个百分点至 1H07 以来的最低水平。1Q19-3Q20 标配比例分别为

14%、14.6%、14.3%、14.3%、13.2%、11.7%、10.4%。3、金融板

块低配差 2016 年来保持全行业最高，低配差排位第二的是非银金融板

块，两者相差 1.44%，两者差距有一定收窄（贡献自非银金融低配差的

走高和银行股低配差的收窄）。 

 

图表：自 1H10 银行股处于低配状态 

 

资料来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表：银行股持仓比例与标配差绝对值位列板块之最 

  3Q18 4Q18 1Q19 1H19 3Q19 4Q19 1Q20 1H20 3Q20 

银行 -9.90% -10.71% -9.48% -8.66% -8.84% -7.83% -9.15% -9.32% -7.64% 

非银金融 -0.55% -1.63% -1.78% -1.67% -2.16% -4.15% -5.68% -5.98% -6.20% 

公用事业 -2.78% -2.40% -3.02% -3.52% -2.70% -2.78% -2.67% -2.66% -2.69% 

采掘 -5.25% -4.96% -4.38% -4.30% -4.05% -3.59% -3.06% -2.65% -2.52% 

建筑装饰 -2.52% -2.49% -2.55% -2.55% -2.28% -2.21% -2.15% -1.85% -1.67% 

化工 -2.05% -2.38% -2.55% -2.69% -2.46% -1.96% -2.60% -1.60% -1.60% 

汽车 -1.45% -1.22% -0.69% -0.99% -1.11% -0.87% -1.16% -1.53% -1.19% 

交通运输 -1.75% -1.86% -1.96% -1.27% -1.32% -1.64% -1.73% -1.58% -1.04% 

房地产 0.14% 2.13% 0.99% -0.16% -0.54% 1.03% 0.63% -0.73% -0.94% 

钢铁 -1.18% -1.39% -1.35% -1.21% -1.12% -1.06% -0.95% -0.89% -0.85% 

有色金属 -0.66% -1.18% -1.74% -1.36% -1.37% -0.50% -0.91% -0.85% -0.68% 

通信 -0.35% 0.12% 0.12% -0.52% -0.45% -0.45% 0.12% -0.58% -0.66% 

商业贸易 0.44% 1.19% 1.03% 0.83% 0.12% -0.24% 0.23% -0.04% -0.62% 

机械设备 -0.55% -0.13% -0.29% -0.84% -1.08% -0.58% -0.46% -0.66% -0.54% 

纺织服装 -0.24% -0.31% -0.34% -0.34% -0.35% -0.48% -0.55% -0.45% -0.49% 

国防军工 0.07% -0.20% -0.53% -0.42% -0.88% -0.90% -0.97% -0.98% -0.48% 

农林牧渔 -0.06% 1.11% 2.34% 1.25% 0.87% 0.17% 0.71% -0.41% -0.43% 

建筑材料 0.04% -0.29% -0.17% -0.02% -0.21% 0.02% 0.39% -0.27% -0.26% 

轻工制造 0.77% 0.62% 0.11% -0.13% -0.19% -0.30% -0.17% -0.46% -0.21% 

计算机 2.49% 2.56% 2.74% 1.54% 0.80% 0.30% 2.80% 2.51% 0.32% 

传媒 0.38% 0.47% 0.15% 0.32% 0.42% 1.22% 2.36% 1.99% 0.71% 

休闲服务 0.62% 0.62% 0.36% 0.60% 0.75% 0.68% -0.08% 0.91% 1.18% 

家用电器 3.00% 2.10% 2.16% 3.79% 3.03% 3.37% 1.47% 1.33% 1.22% 

电气设备 0.10% 1.15% 0.56% 0.76% 0.53% 0.39% 0.23% 1.64% 4.46% 

医药生物 6.91% 6.71% 6.56% 6.26% 7.38% 5.36% 8.52% 9.57% 4.89% 

电子 3.15% 3.41% 3.48% 2.11% 5.79% 6.57% 4.33% 5.84% 4.92% 

食品饮料 7.02% 4.80% 7.35% 10.05% 8.07% 6.49% 5.58% 4.40% 5.91% 
 

资料来源：Wind，中泰证券研究所 
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二、 银行个股持仓情况：增配核心资产和基本面稳健的大中行 

 3 季度持仓银行个股风格：1、增配银行核心资产，3Q 持股环比变动中

宁波、平安、招行分别环比增 2.5%、1.2%、0.6%。2、对基本面稳健、

估值处于低位的优质大中型银行有增配，如建行、兴业。3、本季度增

加前 5 的个股为宁波、建行、平安、招行、兴业，分别环比变动 2.5%、

1.2%、1.2%、0.6%、0.3%。环比下降较多的个股为民生、浙商、郑州、

交行、常熟，分别较 2 季度下降 0.05%、0.06%、0.08、0.10%、1.10%。 

 

图表：基金持仓银行股市值占比流通股市值环比变动 

  3Q18 4Q18 1Q19 1H19 3Q19 4Q19 1Q20 1H20 3Q20 

宁波银行 1.44% 0.59% -0.20% 1.06% 0.55% -0.92% -1.41% 0.03% 2.51% 

建设银行 1.46% -1.73% -1.04% 1.20% 0.02% -1.65% -0.01% -0.71% 1.17% 

平安银行 0.80% -0.13% -0.04% 0.56% -0.02% 0.00% -0.38% -0.64% 1.15% 

招商银行 0.40% -0.40% 0.17% 0.43% -0.33% 0.25% -0.77% -0.29% 0.61% 

兴业银行 0.27% 0.19% 0.47% 0.37% -0.04% 0.52% -0.93% -0.54% 0.33% 

杭州银行 -0.03% 0.02% 0.00% 0.06% 0.16% -0.13% -0.11% 0.17% 0.30% 

无锡银行 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.08% -0.08% 0.02% 0.09% 

江苏银行 0.05% -0.05% 0.15% -0.04% -0.02% -0.05% 0.05% -0.05% 0.07% 

上海银行 0.07% 0.38% -0.66% -0.07% 0.08% -0.09% -0.01% -0.02% 0.07% 

光大银行 0.12% 0.21% -0.21% 0.01% 0.13% 0.00% -0.26% 0.07% 0.04% 

成都银行 0.08% -0.05% 0.00% -0.01% 0.11% -0.02% 0.55% 0.96% 0.03% 

张家港行 0.04% -0.03% -0.01% 0.24% -0.24% 0.34% -0.34% 0.00% 0.03% 

吴江银行 0.00% 0.18% 1.14% -1.32% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.03% 

农业银行 0.03% -0.05% -0.12% 0.07% -0.07% -0.06% -0.02% -0.03% 0.02% 

长沙银行 

 

-0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.15% -0.02% -0.08% 0.01% 

北京银行 0.02% -0.01% 0.02% 0.12% -0.14% 0.03% 0.00% -0.06% 0.01% 

华夏银行 0.11% 0.03% 0.02% -0.20% 0.07% -0.01% -0.02% -0.03% 0.00% 

南京银行 0.20% -1.45% 0.01% -0.40% 0.45% -0.61% -0.03% -0.11% 0.00% 

工商银行 -0.05% -0.02% -0.17% 0.14% 0.05% -0.10% -0.06% -0.04% -0.01% 

浦发银行 -0.08% -0.01% 0.00% 0.10% -0.01% -0.05% -0.02% -0.02% -0.02% 

中国银行 0.01% 0.00% -0.04% 0.04% 0.01% -0.02% 0.03% -0.04% -0.02% 

中信银行 -0.05% -0.05% -0.04% 0.02% 0.02% 0.08% -0.07% -0.02% -0.03% 

贵阳银行 -0.26% -0.50% -0.64% -0.06% -0.03% 0.04% -0.51% -0.10% -0.05% 

民生 银行 -0.05% -0.05% -0.17% 0.07% 0.01% 0.03% -0.03% -0.02% -0.05% 

浙商银行           0.25% 0.29% -0.49% -0.06% 

郑州银行 

 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.07% 0.13% -0.12% -0.08% 

交通银行 -0.02% 0.11% -0.03% 0.06% -0.02% -0.09% 0.08% -0.09% -0.10% 

常熟银行 2.17% -0.40% 1.03% 5.15% -3.68% 1.95% -0.18% -0.96% -1.10% 
 

资料来源：Wind，中泰证券研究所 

 

三、 投资建议 
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 银行真实基本面稳健，安全边际高。银行资产质量稳健度好于预期：资

产结构的特点使得我国银行资产质量在中长期保持稳健；本轮银行的坏

账周期与宏观经济的下行周期不同步。 

 

 银行股上涨潜在催化剂：经济好于预期；市场风格转为偏均衡；中长期

增量资金进入市场。任何一个条件发生，银行都具有高性价比。 

 

 个股建议：重点推荐、中长期看好的是优质的银行：平安银行、招商银

行和宁波银行。 

 

图表：银行业 ROE 稳健性较强 

 

资料来源：公司财报,中泰证券研究所 

 

 风险提示：宏观经济面临下行压力，银行经营不及预期。 

0 -5% -15% -30%

2019ROE 2020 ROE 2020ROE 2020ROE 2020ROE

工商银行 12.47% 11.02% 10.50% 9.45% 7.85%

建设银行 12.72% 11.35% 10.82% 9.73% 8.08%

农业银行 11.72% 10.32% 9.83% 8.84% 7.34%

中国银行 10.82% 9.63% 9.17% 8.25% 6.84%

交通银行 10.36% 9.29% 8.85% 7.95% 6.59%

邮储银行 11.97% 10.61% 10.11% 9.09% 7.55%

招商银行 16.13% 14.12% 13.46% 12.13% 10.10%

中信银行 10.07% 8.87% 8.45% 7.59% 6.29%

浦发银行 11.49% 10.10% 9.62% 8.65% 7.18%

民生银行 11.46% 9.86% 9.39% 8.44% 7.01%

兴业银行 13.08% 11.47% 10.93% 9.83% 8.17%

光大银行 10.57% 9.25% 8.81% 7.92% 6.57%

华夏银行 9.04% 7.86% 7.49% 6.72% 5.57%

平安银行 10.20% 8.62% 8.21% 7.37% 6.11%

浙商银行 11.38% 9.74% 9.27% 8.34% 6.92%

北京银行 10.73% 9.84% 9.37% 8.43% 6.99%

南京银行 15.12% 13.38% 12.75% 11.48% 9.55%

宁波银行 15.14% 12.80% 12.20% 10.98% 9.13%

江苏银行 11.45% 10.43% 9.94% 8.94% 7.42%

贵阳银行 15.71% 13.83% 13.19% 11.88% 9.89%

杭州银行 11.03% 10.03% 9.55% 8.59% 7.13%

上海银行 12.01% 10.86% 10.35% 9.31% 7.73%

成都银行 16.63% 14.48% 13.81% 12.45% 10.36%

长沙银行 14.18% 11.77% 11.21% 10.09% 8.39%

郑州银行 8.73% 8.17% 7.77% 6.98% 5.79%

西安银行 12.28% 10.72% 10.21% 9.18% 7.63%

青岛银行 8.03% 7.36% 7.00% 6.29% 5.21%

苏州银行 9.63% 8.52% 8.11% 7.29% 6.04%

无锡银行 11.11% 10.18% 9.70% 8.72% 7.24%

江阴银行 9.09% 8.26% 7.86% 7.06% 5.85%

常熟银行 12.00% 10.02% 9.54% 8.58% 7.12%

苏农银行 8.73% 7.63% 7.26% 6.52% 5.40%

张家港行 9.27% 8.56% 8.15% 7.32% 6.07%

青农商行 12.57% 10.94% 10.42% 9.37% 7.78%

紫金银行 10.88% 9.80% 9.33% 8.39% 6.96%

渝农商行 12.35% 10.53% 10.03% 9.03% 7.49%

上市银行 11.91% 10.53% 10.03% 9.02% 7.49%

国有行 11.88% 10.55% 10.05% 9.04% 7.50%

股份行 11.91% 10.38% 9.89% 8.89% 7.38%

城商行 12.25% 10.97% 10.45% 9.40% 7.81%

农商行 11.54% 10.04% 9.56% 8.60% 7.13%

假设净利润同比增速
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图表：银行估值表（交易价格：2020-10-29） 

 

 

2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 2019 2020E

工商银行 0.72 0.67 0.62 12.5% 10.2% 10.2% 5.30% 4.71%

建设银行 0.75 0.71 0.65 12.7% 10.6% 10.5% 5.09% 4.56%

农业银行 0.63 0.60 0.55 11.7% 9.9% 10.0% 5.77% 5.20%

中国银行 0.57 0.53 0.50 10.8% 8.7% 8.5% 5.99% 5.31%

交通银行 0.49 0.46 0.43 10.4% 8.4% 8.5% 6.91% 5.90%

邮储银行 0.79 0.73 0.68 12.0% 9.8% 9.9% 4.65% 4.24%

招商银行 1.76 1.59 1.42 16.1% 14.3% 14.7% 2.99% 2.70%

中信银行 0.56 0.54 0.50 10.1% 8.2% 8.4% 4.70% 4.35%

浦发银行 0.56 0.53 0.49 11.9% 9.9% 9.7% 6.40% 4.85%

民生银行 0.51 0.48 0.44 11.5% 9.3% 9.3% 7.01% 5.25%

兴业银行 0.76 0.69 0.63 13.1% 11.1% 10.7% 4.28% 3.94%

光大银行 0.65 0.61 0.56 10.6% 8.8% 9.4% 5.49% 3.25%

华夏银行 0.46 0.43 0.39 9.0% 7.6% 8.2% 4.04% 3.07%

平安银行 1.26 1.17 1.07 10.2% 9.2% 9.5% 1.23% 0.83%

浙商银行 0.78 0.73 0.68 11.4% 9.0% 9.3% 5.91% 4.04%

北京银行 0.52 0.50 0.46 10.7% 9.1% 9.1% 6.49% 4.85%

南京银行 0.86 0.77 0.68 15.1% 13.9% 14.1% 5.03% 4.83%

宁波银行 2.32 2.02 1.77 15.1% 14.2% 14.0% 1.42% 1.48%

江苏银行 0.62 0.58 0.52 11.4% 11.1% 11.5% 4.56% 4.32%

贵阳银行 0.73 0.64 0.55 15.7% 14.9% 14.8% 3.99% 4.63%

杭州银行 1.30 1.20 1.07 11.0% 10.9% 10.9% 2.63% 2.72%

上海银行 0.71 0.67 0.60 12.0% 10.7% 12.0% 5.10% 4.54%

成都银行 1.08 0.96 0.85 16.6% 15.5% 15.7% 3.96% 3.51%

郑州银行 0.72 0.66 0.60 8.7% 7.0% 6.1% 2.69% 2.92%

长沙银行 0.90 0.81 0.73 14.2% 12.8% 12.6% 3.51% 3.11%

青岛银行 1.05 1.25 1.15 8.0% 8.6% 9.5% 23.44% 4.30%

西安银行 0.99 0.92 0.84 12.3% 11.0% 11.1% 3.52% 2.90%

苏州银行 0.91 0.85 0.78 9.7% 9.3% 9.8% 2.64% 2.22%

江阴银行 0.76 0.74 0.69 9.1% 8.7% 8.6% 4.39% 2.32%

无锡银行 0.90 0.88 0.81 11.1% 11.2% 11.7% 3.16% 3.37%

常熟银行 1.13 1.06 0.97 12.0% 10.4% 10.8% 2.87% 2.76%

苏农银行 0.73 0.73 0.68 8.7% 8.4% 8.8% 3.21% 2.32%

张家港银行 1.05 1.01 0.93 9.3% 9.2% 9.8% 2.52% 2.10%

紫金银行 1.07 1.01 0.95 10.9% 10.3% 10.3% 2.50% 2.49%

青农商行 1.10 1.04 0.94 12.6% 11.8% 12.4% 3.10% 2.24%

渝农商行 0.61 0.57 0.53 12.3% 9.7% 9.5% 4.84% 3.70%

上市银行平均 0.87 0.81 0.74 11.7% 10.4% 10.5% 4.76% 3.61%

国有银行 0.66 0.62 0.57 11.7% 9.6% 9.6% 5.62% 4.99%

股份银行 0.81 0.75 0.69 11.5% 9.7% 9.9% 4.67% 3.59%

城商行 0.98 0.91 0.82 12.4% 11.5% 11.6% 5.31% 3.56%

农商行 0.92 0.88 0.81 10.8% 10.0% 10.2% 3.32% 2.66%

ROAE 股息率PB
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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