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通信 

移动广电共建共享，5G 网络建设加速 
事件：5 月 20 日晚，中国移动公告，与中国广电已于近期签署 5G共建共享

合作框架协议，开展 5G 共建共享以及内容和平台合作，共同打造“网络+

内容”生态，实现互利共赢。 

双方按 1:1共同投建 700MHz 5G无线网，共同所有并有权使用其无线网

络资产。中移动向广电有偿提供 700MHz 频段 5G基站至中国广电在地市或

者省中心对接点的传输承载网络，并有偿开放共享 2.6GHz 频段 5G 网络。

中国移动将承担 700MHz 无线网络运行维护工作，中国广电向中国移动支付

网络运行维护费用。在 700MHz 频段 5G网络具备商用条件前，中国广电有

偿共享中国移动 2G/4G/5G 网络为其客户提供服务。双方的合作期限自 5G

合作框架协议生效之日起至 2031 年年底。 

“电联”之后再迎共建共享，广电 5G业务将迎明显提速。本次移动和广电

的共建共享主要针对广电 700MHz 黄金频段。中移动作为三大运营商之首，

在用户数量、技术积累、资金实力等多个方面具有明显优势，5G 网络建设

进度为三大运营商之首，截至 4 月底已有 4375 万 5G 套餐用户。广电通过

与中移动进行共建共享，一方面能够降低自身资金压力，加快 700MHz 黄金

频段建网速度。另一方面，借助中移动已有的 2.6GHz、4.9GHz 5G 网络，

能够快速提供 5G网络服务，其 5G业务将明显提速。 

黄金频段终迎大规模建设，对我国 5G 生态将产生积极深远影响。700MHz

由于频谱低，覆盖远，深度覆盖能力强，适合作为大面积网络覆盖，组网成

本低，一直被称为“数字红利”，LTE 时代多国启用了 700MHz 频段效果十

分出色。我国 700MHz 资源归属于广电，此前尚未投入到无线通信网络中。

随着广电与中移动签订共建共享协议，700MHz 黄金频段终将得以使用，且

由于其性能突出，料运营商将充分利用其特性，在全国范围内广泛建设其

5G网络，将大幅推动我国 5G网络建成速度和 5G整体生态发展速度。 

投资逻辑：市场近期对 5G及新基建潜在增量预期不足，本次中移动和广电

联手共建共享，在短期将提升 5G 相关资本开支，加快 5G 建设节奏，利好

主设备商如中兴通讯。此外，广电借助共建共享及中移动已有的 5G网络，

能够快速开展 5G服务，为生态注入新生命力，利好广电系相关上市公司，

如贵广网络、广电网络、华数传媒、吉视传媒等。 

风险提示：5G建设不达预期。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

000063 中兴通讯 买入 1.12 1.36 1.76 2.03 36.12 29.74 22.98 19.93 

600996 贵广网络 买入 0.20 0.26 0.28 0.31 39.46 26.86 24.74 22.35 

000156 华数传媒 买入 0.45 0.48 0.50 0.52 22.44 21.04 20.20 18.86  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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