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强强合作，成立 IDC 产业基金 
 

 

[Table_Summary] 全资子公司奥维信息拟分期出资1.61亿元与合作方共同发起设立

佛山融奥股权投资合伙企业，重点投资数据中心等信息技术产业。 

强强合作，合伙人均具相当实力。有限合伙人之一为奥维信息(认

缴比例 46%)。公司在 IDC 领域耕耘多年，渐成黑马之势，目前已经

储备确定性资源超万架机柜规模，预计年底可用机柜 8000 架，进展顺

利则旋即跻身国内一线行列。 

普通合伙人之一国家电投集团产业基金管理有限公司(认缴比例

0.5%)股东为国核资本控股有限公司(45%)、深圳市前海资本管理有限

公司(25%)和百瑞信托有限责任公司(35%)三家企业，而国核资本控股

有限公司股东为上海国企改革发展股权投资基金合伙企业、云南能投

资本投资有限公司等，在上海具备相当实力的资源获取能力。 

普通合伙人之二南京睿桥股权投资管理有限公司 (认缴比例

0.5%)由南京睿格投资管理有限公司、南京富思得企业管理有限公司

出资设立。南京睿格股东为自然人石岩强、苏琳、辜剑。 

有限合伙人之一上海中电投融和新能源投资管理中心(有限合伙) 

(认缴比例 48%)为中电投融和资产管理有限公司(93%)、广大兴陇信托

有限责任公司(6%)、国家电投产业基金管理有限公司(1%)发起设立，

其中中电投融和资产管理有限公司股东为国核资本控股有限公司。 

有限合伙人之二为共青城睿数志远投资合伙企业(有限合伙) (认

缴比例 5%)，股东为自然人石岩强和苏琳。 

上述合伙人实力互补，在解决 IDC 指标、用电能耗等问题上具备

较强契合度，对公司围绕北上广深四地区，特别是上海地区的 IDC 扩

展具备较强的推动作用。 

盈利预测：预计公司 2019~2021 年归母净利润为 1.33、1.74、2.81

亿元。对应当前股价 PE 为 33.18、25.44、15.71 倍，维持“买入”评

级，六个月目标价 45.2 元，对应市值 53.2 亿元，目前空间 20%。 

风险提示：系统性风险，机柜规模拓展不及预期。 

 

[Table_Finance]  财务摘要（百万元） 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业收入 379 411 889 870 1,334 

(+/-)% 27.16% 8.53% 116.28% -2.15% 53.33% 

归属母公司净利润 63 58 133 174 281 

(+/-)% 12.89% -7.66% 129.91% 30.44% 61.97% 

每股收益（元） 0.53 0.49 1.13 1.48 2.40 

市盈率 0.00 82.24 33.18 25.44 15.71 

市净率 0.00 8.34 5.94 4.82 3.69 

净资产收益率 (%) 24.20% 10.14% 17.91% 18.94% 23.48% 

股息收益率 (%) 0.00% 0.00% 0.27% 0.00% 0.00% 

总股本 (百万股 ) 49 65 117 117 117 

[Table_Invest] 
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[Table_Market] 股票数据 2019/9/24 

6 个月目标价（元） 45.20 

收盘价（元） 37.62 

12 个月股价区间（元） 23.00～57.00 

总市值（百万元） 4,420 

总股本（百万股） 117 

A股（百万股） 117 

B股 /H股（百万股） 0/0 

日均成交量（百万股） 6 
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[Table_Trend] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 

绝对收益 13% 41% 50% 

相对收益 11% 39% 35% 
 

[Table_Report] 相关报告 

《奥飞数据(300738)：起点：机柜规模先到八

千》--20190911 

《奥飞数据(300738)：起点：机柜规模先到八

千》--20190911 

《数据港(603881)：定制化 IDC 领头羊，下

半年部分数据中心将逐渐交付》--20190824 
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附表：财务报表预测摘要及指标 

[Table_Forcast] 资产负债表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E  现金流量表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

货币资金 311 300 300 300  净利润 58 133 174 281 

交易性金融资产 0 0 0 0  资产减值准备 4 6 3 9 

应收款项 123 244 286 438  折旧及摊销 27 32 58 94 

存货 119 133 113 165  公允价值变动损失 0 0 0 0 

其他流动资产 102 151 139 176  财务费用 4 19 34 59 

流动资产合计 654 827 838 1,079  投资损失 -7 -24 -5 -5 

可供出售金融资产 5 5 5 5  运营资本变动 -154 -79 -57 -124 

长期投资净额 37 37 37 37  其他 7 -13 -13 -13 

固定资产 219 312 580 936  经营活动净现金流量 -62 74 193 303 

无形资产 2 4 5 7  投资活动净现金流量 -238 -215 -509 -684 

商誉 0 0 0 0  融资活动净现金流量 487 130 316 382 

非流动资产合计 427 647 1,116 1,724  企业自由现金流 -45 -17 -218 -163 

资产总计 1,081 1,474 1,954 2,803       

短期借款 234 344 694 1,135  财务与估值指标 2018A 2019E 2020E 2021E 

应付款项 192 285 244 355  每股指标     

预收款项 6 13 12 19  每股收益（元） 0.49 1.13 1.48 2.40 

一年内到期的非流动负债 0 0 0 0  每股净资产（元） 
4.86 6.33 7.81 10.20 

流动负债合计 443 664 970 1,538  每股经营性现金流量（元） 
-0.53 0.63 1.64 2.58 

长期借款 0 0 0 0  成长性指标     

其他长期负债 67 67 67 67  营业收入增长率 8.53% 116.28% -2.15% 53.33% 

长期负债合计 67 67 67 67  净利润增长率 -7.66% 129.91% 30.44% 61.97% 

负债合计 510 731 1,037 1,604  盈利能力指标     

归属于母公司股东权益合计 571 744 917 1,199  毛利率 26.55% 24.21% 33.82% 37.16% 

少数股东权益 0 0 0 0  净利润率 14.09% 14.98% 19.97% 21.10% 

负债和股东权益总计 1,081 1,474 1,954 2,803  运营效率指标     

      应收账款周转率（次） 97.10 100.00 120.00 120.00 

利润表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E  存货周转率（次） 71.81 71.81 71.81 71.81 

营业收入 411 889 870 1,334  偿债能力指标     

营业成本 302 674 576 838  资产负债率 47.15% 49.56% 53.06% 57.24% 

营业税金及附加 0 1 1 1  流动比率 1.48 1.25 0.86 0.70 

资产减值损失 4 6 3 9  速动比率 1.13 0.92 0.68 0.53 

销售费用 13 15 15 23  费用率指标     

管理费用 18 24 23 36  销售费用率 3.14% 1.70% 1.70% 1.70% 

财务费用 3 18 33 58  
管理费用率 

4.36% 2.70% 2.70% 2.70% 

公允价值变动净收益 0 0 0 0  财务费用率 
0.78% 1.99% 3.76% 4.38% 

投资净收益 7 24 5 5  分红指标     

营业利润 58 150 200 332  分红比例 0.00% 8.82% 0.00% 0.00% 

营业外收支净额 10 13 13 13  股息收益率 0.00% 0.27% 0.00% 0.00% 

利润总额 68 163 213 345  估值指标     

所得税 10 30 39 64  P/E（倍） 82.24 33.18 25.44 15.71 

净利润 58 133 174 281  P/B（倍） 8.34 5.94 4.82 3.69 

归属于母公司净利润 58 133 174 281  P/S（倍） 5.97 4.97 5.08 3.31 

少数股东损益 0 0 0 0  净资产收益率 10.14% 17.91% 18.94% 23.48% 

资料来源：东北证券       
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熊军，东南大学电子工程硕士，两年半导体行业工作经验，两年国家战略新兴产业规划经验，2015年加入东北证券通信行

业研究团队，任通信行业分析师。 

孙树明，清华大学电机系硕士，2015年加入东北证券研究所。两年电力行业工作经验，两年电力设备新能源行业研究经验，

2016年电力设备行业水晶球第二名。目前任通信行业分析师。 

张立，同济大学金融硕士，2018年加入东北证券研究所，行业研究助理。 
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投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

买入 未来 6 个月内，股价涨幅超越市场基准 15%以上。 

增持 未来 6 个月内，股价涨幅超越市场基准 5%至 15%之间。 

中性 未来 6 个月内，股价涨幅介于市场基准-5%至 5%之间。 

减持 在未来 6个月内，股价涨幅落后市场基准 5%至 15%之间。 

卖出 未来 6 个月内，股价涨幅落后市场基准 15%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 未来 6 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益。 

同步大势 未来 6 个月内，行业指数的收益与市场平均收益持平。 

落后大势 未来 6 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
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