
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

重估中国石化的零售资产 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

国内炼化、成品油供需过剩，成品油议价权向销售端倾斜：

公司整体价值被严重低估——中国石化销售公司真实盈利能力测算：

三大炼化基地点“石”成“金”，上游降本增效成果显著：

盈利预测、估值与评级：

风险提示：
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