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证券研究报告·上市公司简评 计算机应用 

公安大数据机遇与挑战并存，公

司持续增加大数据投入 

 

事件 

7 月 9 日公司发布 2019 年半年报业绩预告，2019 年上半年公司

营业收入对比去年同期增长 15%~30%；实现归属上市公司股东净

利润 100 万元~1000 万元，同比下降 97.49%~74.85% 

简评 

公安大数据平台标准有望于今年年内出台，全国大数据项目立项

数量和规模逐步扩大，为抓住行业大发展契机，公司持续加大公

安大数据业务投入。十三五以来公安大数据作为最重要的战略一

直持续推进，从早期试点到项目逐步增加，再到今年有望出台正

式的公安大数据平台标准，公安大数据发展一直在加速，2019 年

5 月在京召开的全国公安工作会议上指出，要把大数据作为推动

公安工作创新发展的大引擎、培育战斗力生成新的增长点，全面

助推公安工作质量变革、效率变革、动力变革，今年杭州、深圳、

公安部级项目都出现了亿级以上的大数据信息化项目。随着雪亮

工程监控系统三期逐步完成，公安各部门间数据打通，以及进入

5G 时代后与车辆、人员的数据将大幅增长，预计未来 5 年公安掌

握数据量将呈现爆发式增长。物联网和 5G 的快速发展，视频数

据的高增长也给公安大数据能力提出了全新的挑战，因此公安大

数据技术也将出现快速升级，对公安大数据标准、数据处理能力、

平台和软件使用能力提出了挑战，同时也对公安大数据平台解决

方案提供商、产品提供商也提出了很高的要求与挑战，因此公司

作为公安大数据平台解决方案提供商必须加大研发投入和增加

市场推广，抓住行业高增长机遇。公司去年以来公安大数据平台

项目建设从覆盖的城市数量和订单规模都有较高的增长，目前已

经在全国 10+省份，50+地市展开公安大数据平台项目的建设，因

此2018~2019年在大数据平台上人员投入也增长较快，2018~2019

年和大数据相关的研发和实施驻场人员增加超过 700 人，因此

2019 年上半年公司人工费用较去年同期有较大幅度的增长。由于

大数据信息化项目验收周期较长，公司需要先期投入大量人员，

上半年整体收入占比较小，因此影响了公司上半年净利润。随着

公安大数据信息化战略持续推进，一线城市和部级订单逐步落

地，我们预计公司今年大数据信息化业务将延续高增长。 

国务院机构改革延续到今年一季度结束后，各主要行业客户建设

和采购需求在逐步恢复，同时大数据平台业务增长迅速，预计公

司 2019 年收入整体将实现 30%+高增长。2018 年国务院机构改革

一直延续到今年一季度结束，二季度来看公安、税务稽查、海关、

监察委等重要行业客户的建设和采购需求都在恢复，因此除了大

数据信息化业务外，预计公司电子取证产品、专项执法设备等业

务也将实现增长，从而驱动公司整体营收达到 30%以上高增长。  
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
1 个月 3 个月 12 个月 

6.01/2.46 -12.88/-3.27 -2.78/-6.8 

12 月最高/最低价（元）  22.12/12.42 

总股本（万股）  80,441.07 

流通 A 股（万股）  52,766.18 

总市值（亿元）  136.27 

流通市值（亿元）  89.39 

近 3 月日均成交量（万）  1,071.98 

主要股东   

郭永芳  22.5% 
 

股价表现 

 
 

相关研究报告  
  

   
 

-28%

-18%

-8%

2%

12%

22%

32%

20
18

/7
/1

0

20
18

/8
/1

0

20
18

/9
/1

0

20
18

/1
0

/1
0

20
18

/1
1

/1
0

20
18

/1
2

/1
0

20
19

/1
/1

0

20
19

/2
/1

0

20
19

/3
/1

0

20
19

/4
/1

0

20
19

/5
/1

0

20
19

/6
/1

0

美亚柏科 上证指数

美亚柏科(300188) 
 



 

  

1 

上市公司简评报告 

美亚柏科 

 

请参阅最后一页的重要声明 

投资建议：随着雪亮工程监控系统三期逐步完成，公安各部门间数据打通，以及进入 5G 时代后与车辆、人

的数据将大幅增长，预计未来 5 年公安掌握数据量将呈现爆发式增长，带动公安大数据信息化行业进入高增长

期，为了抓住行业高增长机遇，公司从 2018~2019 年也一直加大对大数据业务人员投入，我们看好中期公司在

公安大数据业务的持续增长。我们预计 2019~2020 年公司将实现营业收入 21.23 亿元、26.25 亿元，实现净利润

3.69 亿元、4.26 亿元，首次覆盖给予“增持”评级 

风险提示：公安大数据技术发展过快导致公司技术能力无法跟上行业变化导致大数据业务发展不及预期风

险； 
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石泽蕤：计算机行业分析师，执业证书编号：S1440517030001。香港中文大学电子工

程硕士，专注于产业互联网、信息安全、云计算、人工智能等领域的研究。 2017 年

《新财富》、《水晶球》、wind 最佳分析师通信第一名团队成员。    
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告仅供本公司的客户使用，本公司不会仅因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均仅反映本报告发

布时的资料、意见和预测，可能在随后会作出调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参

考，不构成投资者在投资、法律、会计或税务等方面的最终操作建议。本公司不就报告中的内容对投资者作出的最终操作建

议做任何担保，没有任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺。投资者应自主作出投资决策并

自行承担投资风险，据本报告做出的任何决策与本公司和本报告作者无关。 

在法律允许的情况下，本公司及其关联机构可能会持有本报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公

司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式翻版、复制和发布本报告。任

何机构和个人如引用、刊发本报告，须同时注明出处为中信建投证券研究发展部，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和/或修改。  

本公司具备证券投资咨询业务资格，且本文作者为在中国证券业协会登记注册的证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。本文作者不曾也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

股市有风险，入市需谨慎。 
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