
资产负债表分析 
1、公司资产实力与成长性分析 

 

 

 

资料来源：公司年报、同花顺爱问财 

五粮液 2016-2020 年总资产增长率均保持在 10%以上，2018 和 2019 年达到了

20%以上，且稳步攀升，成长态势优秀。 



 

 

其中 2020 年的增长率为 7.05%，与往期相比差距甚大，在年报中可看到原因主

要系一季度部分销售回款体现在上年末及缴纳的税金增加等因素，以及疫情原因

综合影响所致。五粮液集团公司在 2020 年的增长率不如往期稳定，不过从 2021

年第三季度的报表中可以看到，其增长率正在逐渐复苏，恢复正常。 



 

整体来看，五粮液集团公司一直持续提升优质酒率、不断强化质量工程、大力推

进文化建设，使品牌影响力更加强劲、进一步优化渠道结构、大力实施科技强企，

坚持把创新作为引领发展的第一动力，着力提升企业技术创新能力，大力投入 

研发，2020 年度，作为既定的研究方向，公司继续围绕浓香型白酒固态发酵微

生物资源研究及应用、浓香型白酒固态发酵副产物资源化利用、浓香型白酒固态

发酵功能风味物质研究及应用、酒类食品风险评估、酿酒智能化技术研究及应用、 

酒类分析技术研究与应用、浓香型酿酒新工艺研究与应用以及新产品开发等方面

开展研发工作，为公司在供给侧改革过程中提供基础性支撑作用，巩固公司在浓

香型白酒领域的主导地位，坚实公司行业龙头地位。 

2、公司偿债能力分析 

2.1 资产负债率 

 



 

 

五粮液集团公司近五年的资产负债率在低于 30%，且呈逐渐下降的趋势，说明公

司基本无偿债风险。在同花顺问财里进行同行比较，发现五粮液集团的资产负债

率在可比较的 19 家企业中，排在第 15 位，相对是偏低的，进一步说明公司基 

本无偿债风险。 

2.2 准货币资金和有息负债 



 

 
五粮液集团公司 2016-2020 年的准货币资金均能覆盖有息负债总额，且差额巨

大，说明公司资金充足，不会出现资不抵债的风险，其持续经营的能力非常强。 

3、公司竞争力和行业地位分析 



 

从 2016-2020 年，五粮液集团公司应付预收款-应收预付款的差额呈负数，说明

公司有资金被上下游无偿占用了。我们来看看同行贵州茅台和洋河股份的情况。 

 

 

 

贵州茅台和洋河股份的应付预收款可以完全应收预付款，说明这两家公司在行业

中的话语权更强一些。 

4、公司产品竞争力分析 

 



 

五粮液集团公司 2019-2020 年(应收账款+合同资产)占总资产的比例均低于 1%，

2020 年更在大幅降低，说明公司的产品很畅销，竞争力一直很强，且在持续增

强，属于非常优秀的公司。 

5、公司维持竞争力成本高低分析 

 



 

五粮液集团公司近五年固定资产占比均低于 10%，属于轻型资产公司，说明公司

维持竞争力的成本较低风险较小。 

6、公司主业专注度分析 

 

五粮液集团公司近五年的投资类资产占比均未超过 2%，而且长期股权投资的均

为子公司、联营企业、和营企业的投资，均与公司主业相关。整体而言公司是非

常专注主业的。 

7、公司未来业绩暴雷风险分析 

7.1 存货 

 



 

资料来源：同花顺 

 

五粮液集团公司 2016-2020 年存货与总资产的比率都在 15%以下波动，应收账款

与总资产的比率也低于 1%，公司的存货周转率为 0.92。由于白酒行业的特殊性，

白酒越陈越增值，综合来看出现爆雷风险的可能性较低。 

7.2 商誉 

 



五粮液集团公司近五年都没有商誉，该科目不存在爆雷风险。 

8、资产负债表分析总结 

五粮液集团公司作为白酒行业的龙头企业，资产规模为国内第二，规模效应显著，

资金雄厚;公司的负债率低，无商誉，属于轻资产公司，非常优秀。其持续成长以

及维持成长的能力显而易见，行业地位和产品竞争力都是毋庸置疑的。 


