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[Table_Title] 金融 银行 

建行拟发行 1600 亿二级资本债简评 

 
 [Table_Summary]  事件：建设银行发布董事会决议公告，审议通过发行减记型合格

二级资本工具的议案，拟发行不超过 1600 亿元，期限不少于 5年期的

减记型合格二级资本工具，发行利率参照市场利率确定。 

 

点评： 

上半年信贷投放力度大，资本消耗快，建行资本充足率水平有所

下降。疫情发生以来，银行业为保证实体经济运行，加大了信贷投放

力度，上半年建行风险加权资产增速高于资本增速 5.63 个百分点，导

致资本充足率有所下降。截至上半年末，建行加权风险资产净额同比

增长 14。19%，在四大行中增速最高，二季度末建行资本充足率水平

16.62%，较上年末下降 90BP，在四大行中降幅也最大（工行下降 77BP，

中行下降 17BP，农行提升 29BP）。 

内源性资本增速难以满足业务发展需求，外部融资势在必行。疫

情发生以来，银行推出一系列措施让利实体，贷款利率下行、减费让

利、加速拨备计提等导致银行业利润增速下滑，建行上半年净利润同

比下降 10.47%，上半年建行内源性资本增速低于风险加权资产增速

4.5 个百分点，为保证资本充足率处于较高水平，发行二级资本工具

进行资本补充势在必行。 

当前二级资本工具发行利率低于去年，资本补充利于银行长期发

展。建行已于 2020 年 9月 14 日成功发行 650 亿二级资本债，品种为

10 年期固定利率债券，在第 5年末附有条件的发行人赎回权，票面利

率为 4.20%。而建行在 2019 年发行的同期限同类型二级资本债利率为

4.86%。在当前较低利率环境下发行二级资本工具，不但可以补充资本，

保证，还可以适当降低负债利率。除建行外，多家银行也有二级资本

补充计划，例如中行已于 9月 17 日在银行间债券市场发行了 750 亿元

二级资本债。 

投资建议：当前上市银行整体资本充足率水平保持高位，且有多

种工具补充资本，无需担心资本充足率水平。当前行业估值水平较低，

减费让利、做实利润等带来的压力已被市场充分预期，版块向下空间

小，向上弹性大，极具性价比。建议关注经营有优势，资产质量压力

较小的银行，如招商银行、宁波银行、杭州银行、南京银行等。 

风险提示：政策变动带来的业绩压力，宏观经济波动导致资产质

量恶化等风险。 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 250,011/250,011 

总市值/流通(百万元) 1,547,568/1,547,568 

12 个月最高/最低(元) 7.49/6.06 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

建设银行（601939）《建设银行

（601939）:不良连续两季度下降，

净息差继续回升》--2017/10/27 

建设银行（601939）《建设银行

（601939）: 增长稳健，结构优化》

--2017/09/01 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：董春晓 

电话：010-88321827 

E-MAIL：dongcx@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190517100001 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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研究院/机构业务部 

中国北京 100044 
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