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硬科技的含义及八大领域硬科技的含义及八大领域

“硬科技”（Hard & Core Technology）是“以人工智能

技术、新材料、新能源、智能制造等为代表的高精尖科技

界，属于由科技创新构成的物理世界，是需要长期研发投入界，属于由科技创新构成的物理世界，是需要长期研发投入

极高技术门槛和技术壁垒，难以被复制和模仿，是对人类经济社会产生深远而广泛影响的革命性技

术，是推动世界进步的动力和源泉。”

硬科技八大领域：

1.人工智能

3.生物技术（含基因技术、脑科学等）3.生物技术（含基因技术、脑科学等）

5.信息技术（含量子、区块链、物联网、

7.新能源

科创板将重点关注硬科技

以人工智能、航空航天、生物技术、光电芯片、信息

智能制造等为代表的高精尖科技。区别于由互联网模式创新构成的虚拟世

是需要长期研发投入、持续积累才能形成的原创技术，具有是需要长期研发投入、持续积累才能形成的原创技术，具有

是对人类经济社会产生深远而广泛影响的革命性技

2.航空航天

4.光电芯片
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4.光电芯片

、大数据等） 6.新材料

8.智能制造

科创板将重点关注硬科技！



科创板目标企业前瞻科创板目标企业前瞻

 TMT目标细分领域：云计算、大数据、物联网、人工智能

 标的特征：产品第一阶段研发完成，处于市场化和产品迭代阶段

公司处于相对成熟的阶段；

 制度保障：中美贸易战和高层重点关注的情况下，推进必须成功也必然成功 制度保障：中美贸易战和高层重点关注的情况下，推进必须成功也必然成功

免推出之后的市场风险。

科创板五套标准

标准一：市值-净利润标准
市值不少于10亿，连续两年盈利，最近两年扣非后净利润累计不少于
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标准二：市值-收入-研发投入标准
市值不少于15亿，最近一年营收不少于

标准三：市值-收入-现金流标准 市值不少于20亿，最近一年营收不少于

标准四：市值-收入标准 市值不少于

标准五：新型综合标准
市值不少于40亿，主要产品或市场空间大；经国家有权部门批准，取得阶段性成果；获得
知名投资机构一定金额投资；医药企业取得至少一项一类新药二期临床实验批件；其他符

合科创板定位的企业，需具备明显技术优势，符合一定标准。

人工智能、半导体、5G等领域；

处于市场化和产品迭代阶段，具备一定营业收入和盈利能力的企业，

推进必须成功也必然成功。通过高质量的标的筛选，避推进必须成功也必然成功。通过高质量的标的筛选，避

具体细则

亿，连续两年盈利，最近两年扣非后净利润累计不少于5000万；市值不少于
10亿，最近一年盈利且营收不少于1亿

最近一年营收不少于2亿，最近三年研发投入合计占最近三年应收合计
比例不低于10%
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比例不低于10%

亿，最近一年营收不少于3亿，最近三年经营活动现金流净额累计不少于1亿

市值不少于30亿，最近一年营收不少于3亿

亿，主要产品或市场空间大；经国家有权部门批准，取得阶段性成果；获得
知名投资机构一定金额投资；医药企业取得至少一项一类新药二期临床实验批件；其他符

合科创板定位的企业，需具备明显技术优势，符合一定标准。



模式创新型独角兽数量占优，技术创新型独角兽企业崭露头角模式创新型独角兽数量占优，技术创新型独角兽企业崭露头角

从企业数量增长的情况看，自2017年度到2018年第三季度

计算、人工智能四个行业的独角兽企业数目增幅明显

及200.00%，技术创新型独角兽企业快速增长。

数据来源：胡润研究院、广证恒生

技术创新型独角兽企业崭露头角技术创新型独角兽企业崭露头角

年第三季度，互联网服务、医疗健康、大数据与云

人工智能四个行业的独角兽企业数目增幅明显，分别为104.55%、112.50%、100.00%以
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20182018年年56.25%56.25%企业上市后跌破发行价企业上市后跌破发行价

从发行价开始计算，16家独角兽上市至今共9家企业跌破发行价

角兽的破发现象最为明显，7家企业中有6家企业破发

的涨幅近215%，除公司扎实的基本面外，A股与海外市场发行制度的差异也是其高涨幅的原因之一

数据来源：WIND、广证恒生

企业上市后跌破发行价企业上市后跌破发行价

家企业跌破发行价，占比56.25%。分板块看，港股上市独

，平均涨跌幅为-27.66%；A股宁德时代自上市至今

股与海外市场发行制度的差异也是其高涨幅的原因之一。
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50%50%独角兽在最后一轮融资时引入的投资者面临浮亏独角兽在最后一轮融资时引入的投资者面临浮亏

16家独角兽企业中，8家独角兽解禁日市值与最近一轮外部融资估值之比小于

一轮融资中引入的投资者面临浮盈。8家企业解禁日市值与最近一轮外部融资估值之比大于

上市前最后一轮融资中引入的投资者面临盈亏。

数据来源：WIND、广证恒生

独角兽在最后一轮融资时引入的投资者面临浮亏独角兽在最后一轮融资时引入的投资者面临浮亏

家独角兽解禁日市值与最近一轮外部融资估值之比小于1，这些企业在上市前最后

家企业解禁日市值与最近一轮外部融资估值之比大于1，这些企业在
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云计算关注三大垂直细分领域云计算关注三大垂直细分领域



云计算总体格局：格局逐步稳固，马太效应日益显现云计算总体格局：格局逐步稳固，马太效应日益显现

• 总体格局未变：根据Synergy Research Group三季度数据，
里巴巴，与2017年保持一致。

• 头部企业市场份额进一步扩大：前五大供应商的主导地位更为明显
一步侵蚀，行业马太效应更为显著。2018年Q3季度第6-15

全球公有云服务商市场份额

Amazon, 34

%Next 

10, 16%

Rest of 

Market, 18%

全球公有云服务商市场份额

Microsoft, 1

5%

IBM, 7%

Google, 6%

Alibaba, 4%

马太效应日益显现马太效应日益显现

，全球公有云市场占有率前五位分别是亚马逊、微软、IBM、谷歌、阿

五大供应商的主导地位更为明显，不仅控制着近四分之三的市场，而且对其他市场主体份额进
15名供应商分下降1%，其余供应商总体份额下降5%

Rest of Market

Microsoft

IBM

Google

Alibaba

Next 10

Rest of Market
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全球公有云服务商市场份额增长率

数据来源：Synergy Research Group、广证恒生



20192019年前瞻：垂直年前瞻：垂直SaaSSaaS发力在即，发力在即，医疗医疗

• 应用是后续看点：Gartner数据显示SaaS是云计算市场中份额最大市场
• 海外预测制造业、医疗、金融及公共部门2019年增长显著：

增长支出24.3%，其中金融和公共部门支出将分别增长23.4

全球云计算垂直应用中工业、金融占据重要份额全球云计算垂直应用中工业、金融占据重要份额

医疗医疗//金融金融//工业为重点工业为重点

是云计算市场中份额最大市场，随着前端的逐步成熟，应用发展有望加速。
：据IDC预测2019年金融，制造业，医疗保健和公共部门这四个行业将
4%、19.4%，而医疗和制造业将增加26.1％的行业云支出

IDC预测2019年四大垂直领域增长显著

Healthcare

Manufacturing

Public Sector

IDC预测2019年四大垂直领域增长显著
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数据来源：IDC、广证恒生



投资逻辑

市场规模  领域规模大，
利好因素催化

竞争特质

市场格局

利好因素催化

 避开巨头赛道
非关键竞争要素

 市场格局未定
逆袭可能性

海外参照  参考海外现状及海外
研究机构观点

，当前有
利好因素催化利好因素催化

避开巨头赛道，资金
非关键竞争要素

市场格局未定，存在

工业云

金融云

医疗云
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参考海外现状及海外
研究机构观点

医疗云



工业云：云可工业云：云可有效支持海量工业设备数据处理有效支持海量工业设备数据处理

工业云平台能够有效集成海量工业设备与系统数据
放创新，还可实现物理设备与虚拟网络融合的数据采集
心的经营模式向“制造+服务”的模式转型。

在应用层，微服务等新型开发框架驱
动工业软件开发方式不断变革
在应用层，微服务等新型开发框架驱
动工业软件开发方式不断变革

在平台层，PaaS技术、新型集成技
术和容器技术正加速改变信息系统的
构建和组织方式

在IaaS层，IaaS技术方便基础设施的
构建

在边缘层，边缘计算技术极大的拓展
了平台收集和管理数据的范围和能力

有效支持海量工业设备数据处理有效支持海量工业设备数据处理

云平台能够有效集成海量工业设备与系统数据，实现业务与资源的智能管理，驱动应用和业务的开
实现物理设备与虚拟网络融合的数据采集、传输、协同处理和应用集成，实现以产品为核
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工业云：新三板重点企业工业云：新三板重点企业

徐工信息（872437.OC）：依托徐工集团，掌握数据入口

主要优势：

（1）深刻理解制造领域，经验优势显著。

映翰通（430642）：扎根物联网企业，自主开发4G

主要看点：

（1）物联网市场潜力巨大，公司积极推进智能化的“

（2）过硬技术形成极大优势。

（1）物联网市场潜力巨大，公司积极推进智能化的“

（2）公司所处的行业存在高技术壁垒，潜在进入者威胁低

掌握数据入口

4G边缘计算智能网关

“云+端”物联网解决方案。
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“云+端”物联网解决方案。

潜在进入者威胁低。



金融云：私有金融云：私有云模式为主，产业格局初具雏形云模式为主，产业格局初具雏形

数据显示，金融机构更倾向采用自建私有云模式
行业

云, 19.25%

根据中国信通院的调查，近五成金融机构正计划应用云计算技术
41.18%的金融机构已经应用云计算技术，46.80%的金融机构有计划应用云

自建私有

云, 69.57%

公有

云, 11.18%

金融云系统中多以辅助性业务系统和互联网金
融系统优先。

产业格局初具雏形产业格局初具雏形

金融云产业高速发展

近五成金融机构正计划应用云计算技术。在接受调查的391家金融机构中，
的金融机构有计划应用云计算技术。

28.4
39.2

56.5

3.1 4.2 6.5

2015 2016 2017

金融云IaaS市场规

模

金融云PaaS市场

规模

2018年金融云市场两大主体继续跑马圈地
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金融云：新三板重点企业金融云：新三板重点企业

用友金融（839483.OC）：金融财税管理细分市场龙头，云化再蓄

主要看点：
（1）深度的行业理解，积累了大量粘性客户。
（2）业务类+管理类齐头并进，云化进一步打开增长空间（2）业务类+管理类齐头并进，云化进一步打开增长空间
（3）用友战略布局重要部分，员工持股平台占股19.60%

艾融软件（830799.OC）：互联网金融云行业领军

主要看点：
（1）深刻理解银行互联网金融业务，积累了一批优质客户（1）深刻理解银行互联网金融业务，积累了一批优质客户
（2）技术实力卓越，云业务有望成为新的增长极。

：金融财税管理细分市场龙头，云化再蓄势

管理类齐头并进，云化进一步打开增长空间。管理类齐头并进，云化进一步打开增长空间。
19.60%。

：互联网金融云行业领军企业

积累了一批优质客户。
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积累了一批优质客户。



医疗云：云医疗云：云计算通过三大模式落地医疗行业计算通过三大模式落地医疗行业

目前云计算通过三大模式在医疗行业落地，分别是院内私有云
有云主要适用于信息化程度比较高的三级甲等综合性医院
HIS、PACS等核心信息系统有上云需求，而混合云适用于医院内部有相应的信息系统
堪重负以及冷数据体量大但可放置在公有云端，
程度低且影像科医生缺口大以及有在线医疗区域程度低且影像科医生缺口大以及有在线医疗区域

计算通过三大模式落地医疗行业计算通过三大模式落地医疗行业

分别是院内私有云、混合云、区域医疗云。其中，院内私
有云主要适用于信息化程度比较高的三级甲等综合性医院、院内个信息系统有互联互通需求以及院内

而混合云适用于医院内部有相应的信息系统，但存储系统不
，而区域医疗云则适用于基层区域医疗、PACS信息化

程度低且影像科医生缺口大以及有在线医疗区域。程度低且影像科医生缺口大以及有在线医疗区域。
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众多企业试水医疗云，多家企业通过可信云测试众多企业试水医疗云，多家企业通过可信云测试

• 众多企业分布于9大领域。云共享、医疗成像、医疗支付
记录（EHR）、在线健康护理、数据分析等9大细分领域涌现了一批医疗云初创企业

• 国内医疗云参与者同样众多，目前14家企业通过医疗云可信云
评估进入调研阶段，2017年7月25日可信云大会医疗云分论坛发布医疗云可信云标准
第一批医疗云测试结果发布，一共有7个企业的8个医疗云产品通过了测试评估
医疗云计算可信选型评估的企业名单在一带一路”互联网医疗云计算可信选型评估的企业名单在一带一路”互联网
云评估。

可信云医疗企业名单
甘肃万维

长远佳
东软医疗

联影

妙健康
蓝卡在线

怡和春天

北京金山云网络技术有限公司北京金山云网络技术有限公司

联通系统集成有限公司广东省分公司

中国移动通信有限公司政企客户分公司

北京犀牛瀚海科技有限责任公司

腾讯云计算（北京）有限责任公司

江苏斯坦德利医疗科技有限公司

广西斗方云科技有限公司

多家企业通过可信云测试多家企业通过可信云测试

医疗支付、临床数据管理、虚拟助手、患者体验管理、电子健康
大细分领域涌现了一批医疗云初创企业。

家企业通过医疗云可信云认证：从2016年12月至2017年5月，医疗云可信
日可信云大会医疗云分论坛发布医疗云可信云标准，2017年9月-2018年1月，

个医疗云产品通过了测试评估。2018年8月17日，第二批通过
互联网+医疗健康大会上公布，又有7家医疗云企业通过可信互联网+医疗健康大会上公布，又有7家医疗云企业通过可信

典型案例
中国电信医疗影像云平台

医众医学影像云
东软医疗影像云

联影智慧医疗云、联影远程信息系统

妙健康管理云服务
蓝卡健康信息系统

本木医疗智慧医疗云服务

金山云CloudHIS
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金山云CloudHIS

联通医疗云服务管理平台

医疗云平台

IntelliCare医养大数据云平台

医疗影像存储解决方案

血压云系统

斗方云医疗健康大数据云平台



医疗云：新三板重点企业医疗云：新三板重点企业

中迪医疗（836172.OC）：深耕远程医疗，战略布局清晰

主要看点：
（1）在我们看好的医疗云领域，中迪一直深耕此领域，并且积累深厚的技术能力
广泛应用于各地医院。广泛应用于各地医院。
（2）公司的商业模式定位明确，有清晰的战略布局。

长信畅中（830872.OC）：较具影响力的医疗信息化服务商

主要看点：
（1）家医疗体系改革持续推进，孕育信息化新需求。（1）家医疗体系改革持续推进，孕育信息化新需求。
（2）拥有医疗卫生行业10多年的业务和市场积累沉淀

深耕远程医疗，战略布局清晰

在我们看好的医疗云领域，中迪一直深耕此领域，并且积累深厚的技术能力，并且

。

较具影响力的医疗信息化服务商，行业变革孕育新机遇

。
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。
多年的业务和市场积累沉淀。



物联网关注连接数以及重点细分行业机会物联网关注连接数以及重点细分行业机会



 万物互联时代下的物联网产业链主要包括八个环节
作系统、智能硬件（智能控制器）与集成应用。其中智能控制器处于物联网中的应用层
作为硬件接口具有天然的优势，将人、机、物互相连接起来

物联网全景产业链图谱

物物联网产业联网产业链概览链概览

物联网全景产业链图谱

感知层

• 芯片

• 传感器

• 芯片

• 传感器

网络层

• 无线模组

• 通信网络

• 无线模组

• 通信网络

资料来源：公开资料整理、广证恒生

万物互联时代下的物联网产业链主要包括八个环节：芯片、传感器、无线模组、通信网络、物联网平台、操
其中智能控制器处于物联网中的应用层，是物联网的承载方，

物互相连接起来。

平台层

• 物联网平台

• 操作系统

• 物联网平台

• 操作系统

应用层

• 智能控制器

• 智能硬件

• 集成应用

• 智能控制器

• 智能硬件

• 集成应用
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 从发展进度来看，在国内，物联网自上而下的四个层次发展快慢各不相同
网络传输等在国内比较成熟，平台层的运营起步较晚

各层次代表的领先企业

物物联网产业联网产业链主要企业链主要企业

领域 所属层次 国内领先企业领域 所属层次 国内领先企业

芯片 感知层
国内有海思、锐迪科、新岸线、乐鑫、中兴微电

子等；

通信网络 网络层
移为通信、移远通信、高新兴（中兴物联）、广

和通

平台 平台层
国内BAT、中国移动、宜通世纪、艾拉物联、机

资料来源：中国产业信息网、广证恒生

平台 平台层
国内BAT、中国移动、宜通世纪、艾拉物联、机

智云等。

智慧城市、智慧能源等 应用层
智慧城市（延华智能、天夏智慧）、智慧家居

（美的集团）等

物联网自上而下的四个层次发展快慢各不相同。传感器、芯片等高度依赖进口，
平台层的运营起步较晚，以及应用层的各个细分领域都处于高速成长期。

国内领先企业 国外领先企业国内领先企业 国外领先企业

国内有海思、锐迪科、新岸线、乐鑫、中兴微电 以海外厂家为主，如英特尔、高通、联发科
等

移为通信、移远通信、高新兴（中兴物联）、广 国外Telit（意大利）、SierraWireless（加
拿大）

、中国移动、宜通世纪、艾拉物联、机
国外IBM\PTC\Jasper\谷歌
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、中国移动、宜通世纪、艾拉物联、机
智云等。

国外IBM\PTC\Jasper\谷歌

智慧城市（延华智能、天夏智慧）、智慧家居
（美的集团）等

智慧城市（思科）、智慧家居（NEST）、
高通、AT&T



 芯片的市场规模从2016年的130亿元到2017年的
感器的市场规模走势与芯片的趋同，在2019年的增速有所上升

中国物联网芯片市场规模（亿元）

关注关注感知层：芯片、感知层：芯片、传感器未来传感器未来持续扩张持续扩张
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588 589126.9%
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40%
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700

资料来源：中国产业信息网、广证恒生
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年的295亿元，预计2018年以后还将继续保持上涨态势；传
年的增速有所上升，预计2020年市场规模将达到248亿元。

中国物联网传感器市场规模（亿元）

持续扩张，形式乐观持续扩张，形式乐观

140%300
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 中国模组的市场规模从2016年的90亿元激增到2017年的
模组的市场规模依旧持续增长。

 再看运营商蜂窝物联网流量收入情况，从2016年的97亿元到
到60.3%，之后的2019年和2020年收入将继续呈现出30

中国物联网模组市场规模（亿元）

网络层网络层：模组市场规模和运营商蜂窝物联网流量收入一路上扬：模组市场规模和运营商蜂窝物联网流量收入一路上扬

中国物联网模组市场规模（亿元）

90

177
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96.7%
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资料来源：中国产业信息网、广证恒生

90

22.6%

10.1%

23.8%

0%

20%

40%

0

50

100
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年的177亿元，增速高达96.7%，预计2018年以及未来到2020年

亿元到2017年的146亿元，预计2018年将达到234亿元，增速达
30%左右的高增速。

中国运营商蜂窝物联网流量收入（亿元）

模组市场规模和运营商蜂窝物联网流量收入一路上扬模组市场规模和运营商蜂窝物联网流量收入一路上扬

中国运营商蜂窝物联网流量收入（亿元）
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 平台企业数量逐年上升。从2015年的260家到2017年11

 据中国产业信息网的数据显示，2015年我国物联网链接数量为
了69.8%。预计未来我国物联网连接数量仍保持保增长率

物联网平台企业数量

关注关注应用层：物联网链接数量爆发性增长应用层：物联网链接数量爆发性增长

物联网平台企业数量

260
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资料来源：中国产业信息网、广证恒生

0
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2015 2016 2017年11月

11月的450家，数量有了接近一倍的增长。

年我国物联网链接数量为6.39亿个，到2017年达到15.35亿个，相比2016年增长
预计未来我国物联网连接数量仍保持保增长率，到2020年物联网连接数达到40亿个，增速为28%。。

物联网链接数量

物联网链接数量爆发性增长物联网链接数量爆发性增长，垂直领域机会投资机会多，垂直领域机会投资机会多

物联网链接数量
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物联网行业重点物联网行业重点投资标的投资标的

易建科技：智慧城市领军企业

主要关注点：

（1）深耕智慧城市和智能建筑领域多年，体量居于龙头，净利润高达

（2）公司具备多年为大型企业及集团服务的经验，产品涵盖

（3）当前业务模式系统具有明显的综合效应优势。公司的智慧科技解决方案与信息化解决方案结合，形成

的、全面的、一站式的解决方案，全面提升客户 IT 投入的商业价值

森锐科技：产业互联网专业服务提供商

主要关注点：

（1）提供的服务涵盖领域宽泛，从物流、通信行业到企业内部管理的产品营销；（1）提供的服务涵盖领域宽泛，从物流、通信行业到企业内部管理的产品营销；

（2）公司具备提供垂直且一体化服务的能力，软硬件协同、一体化的服务能力可以更好的帮助客户实现产业互联网

化，也为公司创造更多潜在营业收入；

（3）公司具有相当规模的核心技术和人才优势，持续专注于研发，

资料来源：公司官网、广证恒生

，体量居于龙头，净利润高达14.8%；

涵盖IT解决方案、云计算的基础架构、IT 运维服务等内容；

。公司的智慧科技解决方案与信息化解决方案结合，形成 IT 整体

投入的商业价值。

，从物流、通信行业到企业内部管理的产品营销；

24

，从物流、通信行业到企业内部管理的产品营销；

的能力，软硬件协同、一体化的服务能力可以更好的帮助客户实现产业互联网

，持续专注于研发，2018上半年净利润192万元，同比增长约85%。
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