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PTA、苯乙烯期货上涨，尿素、PVC、聚

丙烯、聚乙烯、焦炭库存处于低位 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 期货价格情况：PTA、苯乙烯期货上涨，天然橡胶、塑料期货价格下跌。上周

（2020.1.2-2020.1.8）主要期货产品中，PTA、苯乙烯、焦炭、尿素期货价格

涨幅靠前，分别上涨了 5.45%、5.21%、3.41%、3.11%；天然橡胶、塑料、聚

丙烯、甲醇期货价格跌幅靠前，分别下跌了 6.62%、3.50%、3.50%、3.34%。 

 现货价格情况：橡胶、PTA 现货价格上涨，PVC 现货价格下跌。上周

（2020.1.2-2020.1.8）主要化工产品中，橡胶、PTA、苯乙烯、乙二醇现货价

格涨幅靠前，分别上涨了 7.07%、6.96%、5.63%、3.70%；PVC 现货价格跌

幅靠前，下跌了 0.95%；纯碱、尿素、聚丙烯、甲醇、塑料、焦炭等小幅震荡

盘整。 

 库存情况。主要化工产品中，苯乙烯、尿素、PVC、聚丙烯、聚乙烯、焦炭库

存处于低位，纯碱、PTA、甲醇、乙二醇库存较多。 

 开工情况。主要化工产品中，苯乙烯、聚丙烯、聚乙烯、PTA、焦炭开工率高

于 8 成，纯碱、尿素、PVC 开工率 6 成至 8 成，乙二醇、甲醇开工率维持在 5

成至 6 成。 

 供需情况。主要化工产品中，苯乙烯、聚丙烯、乙二醇、甲醇、聚乙烯供不应

求，尿素、PVC、PTA、焦炭供需基本平衡。 

 风险提示。原油价格波动风险，宏观经济下滑风险。 
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1. 主要数据一览 
表 1 主要化工产品期货主力合约价格涨跌幅情况统计（2020.1.8 更新） 

名称 期货周涨跌幅 现货周涨跌幅 库存周度变化（千吨） 库存历史分位 
开工率周度变化

（%） 
开工历史分位 

苯乙烯 2102 5.21% 5.63% 32 低 -1.8 中 

纯碱 2105 -0.19% 1.85% -7 高 7.0 低 

尿素 2105 3.11% -0.26% -25 低 -2.3 中 

PVC2105 -1.82% -0.95% 20 低 2.0 中 

聚丙烯 2105 -3.50% 0.00% 2 低 -1.1 中 

PTA2105 5.45% 6.96% 0 高 -2.1 高 

乙二醇 2105 0.41% 3.70% -23 中 3.5 低 

甲醇 2105 -3.34% 0.87% -29 高 0.5 中 

塑料 2105 -3.50% -0.32% 3 低 2.4 中 

天然橡胶 2105 6.62% -7.07% - - - - 

焦炭 2105 3.41% 0.00% -1 低 4.2 高 

资料来源：Wind，海通证券研究所，纯碱、焦炭库存变化单位为万吨 

2. 主要化工产品期货、现货价格 

上周（2020.1.2-2020.1.8）主要期货产品中，PTA、苯乙烯、焦炭、尿素期货价格

涨幅靠前，分别上涨了 5.45%、5.21%、3.41%、3.11%；天然橡胶、塑料、聚丙烯、甲

醇期货价格跌幅靠前，分别下跌了 6.62%、3.50%、3.50%、3.34%。 

表 2 主要化工产品期货主力合约价格涨跌幅情况统计（2020.1.8 更新） 

名称 收盘价（元/吨） 当日涨跌幅 三日涨跌幅 周涨跌幅 月涨跌幅 

苯乙烯 2101 6890 0.94% 4.43% 5.21% 5.21% 

纯碱 2105 1608 -1.77% 0.56% -0.19% -0.19% 

尿素 2105 1888 -0.37% 2.05% 3.11% 3.11% 

PVC2105 7000 -2.37% -2.37% -1.82% -1.82% 

聚丙烯 2105 7775 -1.66% -2.75% -3.50% -3.50% 

PTA2105 4028 -0.98% 3.55% 5.45% 5.45% 

乙二醇 2105 4416 -0.50% -0.11% 0.41% 0.41% 

甲醇 2105 2317 -2.65% -4.10% -3.34% -3.34% 

塑料 2105 7450 -1.84% -3.37% -3.50% -3.50% 

天然橡胶 2105 14820 -0.37% 2.81% -6.62% -6.62% 

焦炭 2105 2923 -2.53% -2.32% 3.41% 3.41% 

资料来源：Wind，海通证券研究所，价格为 2021 年 1 月 8 日收盘价 

上周（2020.1.2-2020.1.8）主要化工产品中，橡胶、PTA、苯乙烯、乙二醇现货价

格涨幅靠前，分别上涨了 7.07%、6.96%、5.63%、3.70%；PVC 现货价格跌幅靠前，

下跌了 0.95%；纯碱、尿素、聚丙烯、甲醇、塑料、焦炭等小幅震荡盘整。 

表 3 主要化工产品价格涨跌幅情况统计（2020.1.8 更新） 

名称 现价（元/吨） 当日涨跌幅 三日涨跌幅 周涨跌幅 月涨跌幅 

苯乙烯 6660 0.60% 4.47% 5.63% -23.85% 

纯碱 1378 0.00% 0.00% 1.85% -5.26% 

尿素 1890 0.00% 0.00% -0.26% 4.70% 

PVC 7795 -0.95% -0.64% -0.95% -7.82% 

聚丙烯 7825 -0.63% -1.88% 0.00% -19.33% 

PTA 3840 0.13% 3.78% 6.96% 9.28% 

乙二醇 4413 -0.51% -0.45% 3.70% 13.47% 

甲醇 2315 0.00% 0.22% 0.87% 2.00% 
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塑料 7800 -0.45% -1.27% -0.32% -7.40% 

天然橡胶 14000 2.19% 3.32% 7.07% 7.07% 

焦炭 2250 0.00% 0.00% 0.00% 11.11% 

资料来源：Wind，海通证券研究所，价格为 2021 年 1 月 8 日收盘价 

 

3. 主要化工产品库存情况 

主要化工产品中，苯乙烯、尿素、PVC、聚丙烯、聚乙烯、焦炭库存处于低位，纯

碱、PTA、甲醇、乙二醇库存较多。 

 

图1 苯乙烯库存（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图2 纯碱库存（万吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图3 尿素库存（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图4 PVC 库存（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
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图5 聚丙烯库存（吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图6 PTA 库存（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图7 乙二醇库存（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图8 甲醇库存（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图9 聚乙烯库存（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图10 焦炭库存（万吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

4. 主要化工产品开工率情况 

主要化工产品中，苯乙烯、聚丙烯、聚乙烯、PTA、焦炭开工率高于 8 成，纯碱、

尿素、PVC 开工率 6 成至 8 成，乙二醇、甲醇开工率维持在 5 成至 6 成。 
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图11 苯乙烯开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图12 纯碱开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图13 尿素开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图14 PVC 开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图15 聚丙烯开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图16 PTA 开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
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图17 乙二醇开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图18 甲醇开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图19 聚乙烯开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图20 焦炭开工率（%） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 
 

5. 主要化工产品历年供求情况 

主要化工产品中，苯乙烯、聚丙烯、乙二醇、甲醇、聚乙烯供不应求，尿素、PVC、

PTA、焦炭供需基本平衡。 

图21 苯乙烯供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图22 纯碱供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
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图23 尿素供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图24 PVC 供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图25 聚丙烯供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图26 PTA 供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

图27 乙二醇供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图28 甲醇供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
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图29 聚乙烯供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

图30 焦炭供求情况（千吨） 

 

资料来源：卓创资讯，海通证券研究所 
 

 

6. 风险提示 

原油价格波动风险，宏观经济下滑风险。 
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投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 


