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基本状况 

总股本(百万股) 564 

流通股本(百万股) 515 

市价(元) 11.93 

市值(百万元) 6732 

流通市值(百万元) 6147 
 
[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 

 

 
 

[Table_Title] 评级：增持(维持) 

市场价格：11.93 

分析师：苏晨 

执业证书编号：S0740519050003 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_Report] 相关报告 
1 、通信电源领导者，能源互联弄

潮儿-20190807 

2、三强联合，抢占充电桩新高地

-20190823 

 

 

备注： 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 
营业收入（百万元） 866.11 984.08 1,508.03 2,132.74 2,970.20 

增长率 yoy% -2.81% 13.62% 53.24% 41.43% 39.27% 

净利润 63.77 76.62 150.68 222.66 275.54 

增长率 yoy% -59.71% 20.15% 96.65% 47.77% 23.75% 

每股收益（元） 0.11 0.14 0.27 0.40 0.49 

每股现金流量 -0.09 0.70 0.70 0.84 1.12 

净资产收益率 2.72% 3.46% 5.72% 7.99% 9.18% 

P/E 105.4 87.7 44.6 30.2 24.4 

PEG 2.01 1.63 0.43 0.68 1.00 

P/B 2.9 3.0 2.6 2.4 2.2 

投资要点 
 事件：子公司中恒云能源分别与国网能源服务杭州分公司、北方新能源签订经

营合同，合同金额共计 2198 万元。 

 公司发布公告：公司全资子公司中恒云能源于 2019 年 9 月 25-26 日分别与国
网能源服务杭州分公司签订《技术服务合同》、与北方新能源签订《埃塞拜尔
图及柏黑玛太阳能微电网项目储能电池系统和能量管理系统合同》，合同金额
共计 2198 万元；其中： 

 1）与国网能源服务杭州分公司签订《技术服务合同》金额为 1757.0 万元，交
易对方为国网浙江省电力公司的全资子公司，合同内容为转塘工业园区综合能
源服务平台建设项目； 

 2）与北方新能源签订《埃塞拜尔图及柏黑玛太阳能微电网项目储能电池系统
和能量管理系统合同》金额为 441.3 万元，交易对方为北方国际合作股份有限
公司子公司，合同内容为提供储能电池系统及微电网能量管理系统等。 

 智慧能源管理平台得到验证，协助打造泛在示范基地。公司近年来持续布局能
源互联网，自主研发的智慧能源管理互联网平台已具备稳定云端服务与高效数
据挖掘及分析能力，本次合作项目签约验证了公司综合能源服务解决方案能
力。公司在本次合作中协助打造浙江省泛在电力物联网示范基地与全国性综合
能源示范基地，为后续持续参与泛在电力物联网大规模建设奠定了坚实基础。 

 深耕储能/微电网，海外市场渗透加速。公司与北方新能源的合作为非洲基础
设施建设援助项目，公司基于微电网领域的深厚技术积累，为当地无电村庄提
供“光-储-柴-离网”微电网供电系统，有助于打开非洲微电网市场、加速光储
充一体化与综合能源服务解决方案渗透海外市场，同时也进一步支持国家一带
一路战略建设。 

 能源互联网平台优势显现，有望参与泛在大规模建设。公司 2012 年通过并购
中恒博瑞切入电力信息化领域，2016 年募资 10 亿元建设能源互联网云平台，
在智慧能源与综合能源服务领域具备先发优势。当前国网信息化服务招标放
量、泛在电力物联网建设迎来提速，本次合作项目凸显公司能源互联网平台在
泛在电力物联网与能源互联网建设领域中的优势，有望继续支撑后续各省网公
司大规模泛在建设。 

 投资建议：公司深耕电力电子与电力信息化多年，电动车充电桩与 HVDC 领
域优势明显，当前时点受益于 5G 建设、IDC 供电需求加速、“泛在”全面推
进及能源互联网建设，本次合作凸显公司在综合能源服务领域优势地位，并为
泛在后续建设奠定坚实基础。我们预计公司 2019-2021 年归母净利润将分别
达 1.51/2.23/2.76 亿元，EPS 分别为 0.27/0.40/0.49 元，对应 2019 年 9 月 2
6 日收盘价 PE 分别为 44.6/30.2/24.4 倍，维持增持评级。 

 风险提示：新能源汽车产销不及预期、5G 投资不及预期、宏观经济增速不及
预期 

[Table_Industry] 
 

  

证券研究报告/公司点评 2019 年 09 月 26 日 

中恒电气(002364)/电气设备 综合能源项目落地，验证泛在建设实力 
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图表：公司财务预测（百万元） 

 

来源：中泰证券研究所 
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  公司点评 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失
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