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 市场回顾 

 市场大幅上涨。2019 年 2 月（截止至 2 月 27 日），沪深 300 上涨

14.89%，汽车行业上涨 14.91%。从细分行业来看，7 个子行业（中

信三级）客车汽车上涨最多，上涨 31.03%，乘用车涨幅最少，上

涨 11.93%。汽车相关的 14 个概念板块普遍上涨，全部上涨，其中

吉利概念指数涨幅最多，上涨 27.39%，充电桩指数上涨最少，上

涨 20.47%。 

行业回顾 

 汽车低谷叠加春节假期，汽车销量表现不佳。2019 年 1 月，我国

汽车生产 236.52 万辆，环比下降 4.71%，同比下降 12.05%；销售

236.73 万辆，环比下降 11.05%，同比下降 15.76%，十分接近我们

之前 240 万辆的销售预测。乘用车主要品种销量均不佳，与上月

相比，基本型乘用车（轿车）销量降幅略低，其他三大类乘用车品

种均呈较快下降，交叉型乘用车降幅更为明显。 

 汽车消费结构逐渐调整，整体销量底部浮动。由于暂无改善迹象，

且今年一二月新车发布较少，2019 年 3 月，汽车销量或将低于去

年同期的 265 万辆，降至 250 万辆左右。分车型来看，随着轿车

换代周期的到来，SUV 换车周期未到，预计轿车销售份额将进一

步扩大。预计 2019 年 3 月，交叉型乘用车、MPV 与 SUV 的降幅

居前，轿车销量降幅较少。乘用车中，消费结构的变化以及未来可

能实行的新“汽车下乡”政策，预计 2019 年 3 月 A00 级销售仍可

保持较高增幅。我们分析，由于经济下行，日系、德系车处于换代

周期，同时由于保值率较高，所以消费者偏向于购置日系、德系汽

车，使得自主品牌销售压力较大。预计 2019 年 3 月日系、德系、

其他品牌同比销售增长，美系、韩系、法系、自主品牌销售同比将
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下降。 

 商用车销量或将逐渐改善。2019 年 1 月。商用车生产 37.01 万辆，

环比下降 13.44%，同比增长 3.18%；销售 34.62 万辆，环比下降

19.18%，同比下降 2.18%。分车型来看，3 月份货车产销接近 2018

年 3 月；客车市场或将继续回暖，客车 3 月销量或持平于 2018 年

同期。 

 新能源汽车表现良好，未来仍有增长空间。 1 月产销分别完成 9.07

万辆和 9.57 万辆，比上年同期分别增长 113%和 138%。1 月，纯

电动汽车增速较快。其中纯电动汽车产销分别完成 6.70 万辆和

7.49 万辆，比上年同期分别增长 141.1%和 179.7%；插电式混合动

力汽车产销分别完成 2.37 万辆和 2.08 万辆，比上年同期分别增长

59.92%和 54.55%。预计 2019 年 3 月，新能源汽车仍将保持较高

同比增速。 

 上汽龙头优势依然明显，大部分上市公司汽车产销量同比下降。

从累计销量来看，大部分公司没有达到去年同期的销量水平，广

汽、长城、东风、金龙、宇通、江淮较为稳定，整体销量不及 2018

年。预计 2019 年 3 月，上汽、广汽、长城汽车或将有较好的表现，

长安、福田、江淮等销售或表现一般。 

投资建议 

 由于汽车整体消费低迷，2 月汽车板块整体涨幅较低。3 月来看，

预计整体销量逐渐稳定，板块整体也将回暖。产销数据中，大中型

客车销量率先回升，工程车辆也随着春季开工销量逐渐走强，短

期建议关注客车、卡车板块。概念板块中，锂电池企业预告逐渐发

布，特斯拉建厂消息不断，3 月建议关注特斯拉、锂电池、新能源

汽车、汽车后市场板块。 

 长期策略来看，汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，未来

仍有一定下行压力，但国家推出的汽车下乡计划后，部分企业已

经开始响应，并针对性的进行补贴。同时，新能源汽车质量的不断

提升，续航能力的持续加强，使得新能源汽车销量持续走高。汽车
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行业仍然存在结构性投资机会。因此，建议关注三条主线： 

 一是技术积累雄厚，业绩稳步增长，车型布局较广的整车龙头，

建议关注：上汽集团； 

 二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件

行业龙头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车； 

 三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在

需求大、上升空间大、业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺

乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行

业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：当升

科技、先导智能。 

      

风险提示：汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；股市震荡风

险。 
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1.行业市场表现 

1.1行业整体表现 

2019 年 2 月（截止至 2 月 27 日），沪深 300 上涨 14.89%，汽车行业上

涨 14.91%，在中信一级行业中排名第 23/29 位。 

 

图 1：过去一个月行业涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.2细分行业市场表现 

2019 年 2 月（截止至 2 月 27 日），从细分行业来看，7 个子行业（中

信三级）客车汽车上涨最多，上涨 31.03%，乘用车涨幅最少，上涨

11.93%。 

 

 

 



                                      

 
 

行业研究/行业月报 

 
 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

 

 

图 2：过去一个月汽车细分行业涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.3相关概念板块市场表现 

图 3：过去一个月概念板块涨跌情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2019 年 2 月（截止至 2 月 27 日），汽车相关的 14 个概念板块（wind

概念板块，包括参股宁德时代、特斯拉、充电桩、智慧停车、汽车后市

场、锂电池、新能源汽车、智能汽车、电动物流车指数、乙醇汽油、共

享汽车、吉利概念和宁德时代产业链指数）全部上涨，其中吉利概念

指数涨幅最多，上涨 27.39%，充电桩指数上涨最少，上涨 20.47%。 

 

 

1.4个股表现 

2019 年 2 月，汽车行业（中信一级）除资产重组且主营业务已经发生

重大变更的贝瑞基因有 179 只个股，其中 177 只个股实现上涨，其中

中通客车以 58.12%的涨幅领涨，长青股份以 1.84%的跌幅领跌。表 1

整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各个细分行业涨

跌幅后十的个股。 

表 1：过去一个月涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 涨跌幅后十的个股 

代码 简称 月涨跌幅 代码 简称 月涨跌幅 

000957.SZ 中通客车 58.12  603768.SH 常青股份 -1.84  

002708.SZ 光洋股份 55.63 601965.SH 中国汽研 -0.13 

000622.SZ 恒立实业 47.56  300176.SZ 鸿特科技 0.39  

600303.SH 曙光股份 43.02 603377.SH 东方时尚 0.49 

600218.SH 全柴动力 40.54  601127.SH 小康股份 3.21  

601258.SH 庞大集团 40.48 600741.SH 华域汽车 3.36 

000996.SZ 中国中期 39.24  600660.SH 福耀玻璃 4.51  

002607.SZ 亚夏汽车 38.48 002537.SZ 海联金汇 5.97 

000710.SZ 贝瑞基因 37.32  600579.SH 天华院 5.97  

002239.SZ 奥特佳 37.04 600104.SH 上汽集团 6.35 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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表 2：过去一个月各细分行业（中信三级）涨跌排名前三的个股（%） 

  涨幅排名前三的个股 涨跌幅后三的个股 

所属行业 代码 
公司简

称 

月涨跌幅

（%） 
代码 公司简称 月涨跌幅（%） 

乘用车 

000572.SZ 海马汽车 27.27  601127.SH 小康股份 3.21  

000800.SZ 一汽轿车 23.13  600104.SH 上汽集团 6.35  

600418.SH 江淮汽车 21.25  000625.SZ 长安汽车 13.83  

卡车 

600166.SH 福田汽车 21.05  000951.SZ 中国重汽 12.23  

000550.SZ 江铃汽车 18.68  600104.SH 上汽集团 15.92  

600006.SH 东风汽车 17.36  000625.SZ 长安汽车 17.36  

客车 

000957.SZ 中通客车 58.12  600213.SH 亚星客车 19.32  

600303.SH 曙光股份 43.02  600609.SH 金杯汽车 19.54  

600066.SH 宇通客车 29.47  000868.SZ 安凯客车 24.26  

专用汽车 

603611.SH 诺力股份 27.57  601965.SH 中国汽研 -0.13  

300201.SZ 海伦哲 18.81  300201.SZ 海伦哲 18.81  

601965.SH 中国汽研 -0.13  603611.SH 诺力股份 27.57  

汽车零部件 

002708.SZ 光洋股份 55.63  603768.SH 常青股份 -1.84  

000622.SZ 恒立实业 47.56  300176.SZ 鸿特科技 0.39  

600218.SH 全柴动力 40.54  600741.SH 华域汽车 3.36  

汽车销售及服

务 

601258.SH 庞大集团 40.48  603377.SH 东方时尚 0.49  

000996.SZ 中国中期 39.24  600653.SH 申华控股 11.71  

002607.SZ 亚夏汽车 38.48  600327.SH 大东方 15.33  

摩托车及其他 

603776.SH 永安行 33.69  603129.SH 春风动力 8.19  

601777.SH 力帆股份 21.12  600877.SH ST嘉陵 8.41  

603787.SH 新日股份 19.27  603766.SH 隆鑫通用 13.29  

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

2. 行业情绪低迷，低谷仍将维持  

2.1行业情绪低迷，低谷仍将维持 

根据中汽协相关数据，2019 年 1 月，我国汽车生产 236.52 万辆，环比

下降 4.71%，同比下降 12.05%；销售 236.73 万辆，环比下降 11.05%，

同比下降 15.76%，十分接近我们之前 240 万辆的销售预测。由于暂无

改善迹象，且今年一二月新车发布较少，2019 年 3 月，汽车销量或将

低于去年同期的 265 万辆，降至 250 万辆左右。 
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图 4：汽车月产销情况（万辆，%）  图 5：汽车累计产销情况（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 6：社会消费品零售总额情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 图 7：汽车消费额月度增速 

 

数据来源：乘联会，山西证券研究所 

图 8：规模以上工业增加值情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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从公司角度看：1）汽车行业较为集中且全年变化不大，上汽、一汽、

东风、长安、北汽 5 家公司市场占有率合计为 63.95%，较上个月有所

下降；2）上汽集团龙头地位显著，占比较为稳定，市占率水平遥遥领

先于其他公司。北汽市场占有率下降较大，东风、一汽、上汽的市场占

有率略有上升。 

 

图 9：汽车行业市占率分布情况（外圈本月，内圈上月） 

 

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

2.1.1 乘用车销量下行，三月汽车销售压力大  

根据中汽协相关数据，1 月乘用车生产 199.51 万辆，环比下降 2.90%，

同比下降14.39%；销售202.11万辆，环比下降9.49%，同比下降17.71%。 
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图 10：乘用车月产销情况（万辆，%）  图 11：乘用车累计产销情况（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

 

根据乘联会对周乘用车销量的统计数据， 2019 年 1 月第一周下滑较

大，随后第二周、第三周销售较为平稳，第四周第五周由于临近春节，

销量较低。 

 

  图 12：乘用车周销售情况 

  

 

  数据来源：乘联会，山西证券研究所 
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表 3：月销量排名前十的车型（单位：万辆、％） 

排 

名 

轿车 SUV MPV 

品牌 销量 品牌 销量 品牌 销量 

1 朗逸 5.95 哈弗 H6 4.50 五菱宏光 3.82 

2 轩逸 4.50 博越 2.75 宝骏 730 1.41 

3 卡罗拉 3.77 宝骏 510 2.09 宝骏 360 1.08 

4 英朗 3.46 CS35 1.96 别克 GL8 0.84 

5 捷达 3.11 RAV4 1.79 菱智 0.65 

6 桑塔纳 2.88 本田 CRV 1.71 宋MAX 0.50 

7 科沃兹 2.83 逍客 1.66 别克 GL6 0.40 

8 雷凌 2.67 CS75 1.65 传褀 GM6 0.39 

9 宝来 2.48 奇骏 1.63 奥德赛 0.30 

10 思域 2.44 帝豪 GS 1.55 瑞风M3 0.29 

合计 34.08 21.29 9.69 

所占比重 34.56 24.22 74.76 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

2.1.2 全车型同比增速下滑 

根据中汽协相关数据，1 月，乘用车主要品种销量均不佳，与上月相

比，基本型乘用车（轿车）销量降幅略低，其他三大类乘用车品种均

呈较快下降，交叉型乘用车降幅更为明显；与上年同期相比，四大类

乘用车品种销量均呈两位数快速下降，多功能乘用车（MPV）和交叉

型乘用车降幅居前。 

1 月，基本型乘用车（轿车）销售 98.62 万辆，环比下降 4.11%，同比

下降 14.89%；运动型多用途乘用车（SUV）销售 87.89 万辆，环比下

降 10.47%，同比下降 18.86%；多功能乘用车（MPV）销售 12.96 万辆，

环比下降 26.45%，同比下降 27.44%；交叉型乘用车销售 2.64 万辆，

环比下降 43.54%，同比下降 25.99%。预计 2019 年 3 月，交叉型乘用

车、MPV 与 SUV 的降幅居前，轿车销量降幅较少。 

 

从乘用车细分市场看：根据乘联会相关数据，1 月，A00 级轿车实现单

月同比增长，增长幅度高达 172%。其余同比均有所下降。由于 A00 级

去年同期销量较低，预计 2019 年 3 月 A00 级销售仍可保持较高增幅。 
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表 4：乘用车细分市场销售情况 

轿车 

 A00 级 A0 级 A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆） 2.19  8.84  65.22  18.46  5.66  

同比增速（%） 172.23  -27.80  -10.82  -21.07  -16.65  

SUV 

  A0 级 A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆）  19.22  49.38  18.84  1.50  

同比增速（%）  -25.14  -18.56  -4.49  -29.97  

MPV 

   A 级 B 级 C 级 

月销量（万辆）   7.48  4.91  0.20  

同比增速（%）   -33.45  -16.35  -30.90  

数据来源：wind，乘联会，山西证券研究所 

从份额看：SUV 车型在 2019 年 1 月的销售份额为 43.46%，轿车在 2019

年 1 月的销售份额为 48.80%，整体份额与去年同期接近。轿车和 SUV

作为乘用车主流销售车型，累计份额仍然超过 90%。随着轿车换代周

期的到来，SUV 换车周期未到，预计轿车销售份额将进一步扩大。  

图 13：乘用车销售份额分布情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.1.3 自主品牌份额回升 

据中国汽车工业协会统计分析，2019 年 1 月，中国品牌乘用车共销售

83.18 万辆，环比下降 15.09%，同比下降 22.17%，占乘用车销售总量

的 41.15%，占有率比上月下降 2.71 个百分点，比上年同期下降 2.36 个
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百分点。 

德系、日系、美系、韩系和法系乘用车分别销售 46.06 万辆、42.98

万辆、20.48 万辆、6.22 万辆和 1.56 万辆，分别占乘用车销售总量的

22.79%、21.27%、10.13%、3.08%和 0.77%。与上月相比，德系、日系

和美系品牌销量呈小幅增长，法系略有下降，韩系下降较明显；与上

年同期相比，德系品牌销量微增，其他外国品牌均呈较快下降。 

我们分析，由于经济下行，日系、德系车处于换代周期，同时由于

保值率较高，所以消费者偏向于购置日系、德系汽车，使得自主品牌

销售压力较大。 

图 14：分国别乘用车销量占比（外圈为本月，内圈为上月） 

 

数据来源：中国汽车工业信息网，山西证券研究所 

表 5：分国别乘用车销量数据 

 月销量（万辆） 环比增速（%） 同比增速（%） 月销售份额（%） 

自主品牌 83.18  -15.09  -22.17  41.16  

日系品牌 42.98  3.57  2.21  21.27  

德系品牌 46.06  4.33  -16.38  22.79  

美系品牌 20.48  2.35  -22.80  10.13  

韩系品牌 6.22  -61.15  -31.04  3.08  

法系品牌 1.56  -1.89  -63.29  0.77  

其他品牌 1.63  -22.01  -10.44  0.81  

数据来源：中国汽车工业信息网，山西证券研究所 
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2.2商用车产销增速略有好转 

2019 年 1 月。商用车生产 37.01 万辆，环比下降 13.44%，同比增长

3.18%；销售 34.62 万辆，环比下降 19.18%，同比下降 2.18%。 

图 15：商用车产销情况（单位：万辆，%）  图 16：商用车累计产销情况（单位：万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2019 年 1 月商用车销量单月销量排名前十的商用车企业销量与 2019

年 12 月相比变化不一，其中一汽、江淮增速较高，江铃控股下降较快。

单月销量排名前十的商用车企业合计销量25.70万辆，环比下降11.71%，

合计销量份额为 74.24%，较 2018 年 12 月上升 9.24 个百分点。 

表 6：商用车前十家生产企业销量排名（单位：万辆） 

排名 企业名称 1月销量 12月销量 环比增速（%）

1 中国一汽 4.06 1.57 158.60

2 东风公司 3.78 5.17 -26.89

3 北汽福田 3.61 5.22 -30.84

4 江淮股份 3.17 1.49 112.75

5 上汽通用五菱 3.06 4.36 -29.82

6 中国重汽 2.67 3 -11.00

7 长安汽车 1.56 1.88 -17.02

8 陕汽集团 1.42 1.72 -17.44

9 江铃控股 1.23 3.35 -63.28

10 长城汽车 1.15 1.34 -14.18

25.7 29.11 -11.71

74.24 67.96 9.24

单月销量排名前十的商用车企业

排名前十销量合计

排名前十销量占比（%）  

注：以上数据按照汽车子公司口径统计 数据来源：中汽协，山西证

券研究所 
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2.2.1 货车 

1 月份，货车产销 33.69 万辆和 31.33 万辆，环比下降 9.97%和 13.82%，

产量同比增长 4.66%，销量下降 1.67%。 

 

图 17：货车产销情况（单位：辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

货车细分车型来看，中型货车销量同比下降较快，微型货车同比销量

增幅较大。 

1 月份，重型货车产销 10.49 万辆和 9.87 万辆，环比增长 6.42%和

19.57%，产量同比增长 3.99%，销量下降 9.94%。 

中型货车产销 1.52 万辆和 1.14 万辆，产量环比增长 3.46%，销量下降

19.88%，同比下降 26.71%和 27.79%。 

轻型货车产销 15.73 万辆和 15.23 万辆，环比下降 20.06%和 22.85%，

同比增长 1.78%和 3.09%。 

微型货车产销 5.95 万辆和 5.08 万辆，环比下降 7.25%和 26.60%，同比

增长 30.11%和 11.88%。 
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图 18：货车分车型销售份额 

 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

图 19：货车累计产销情况（单位：辆，%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

货车销量逐渐稳定，预计 2019 年 3 月，货车产销接近 2018 年 3 月销

量。 
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表 7：货车细分车型产量情况（单位：万辆，%） 

车型 月产量 单月环比增速 单月同比增速 

重型货车 10.49 6.42 3.99 

中型货车 1.52 3.46 -26.71 

轻型货车 15.73 -20.06 1.78 

微型货车 5.95 -7.25 30.11 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

表 8：细分车型销量情况（单位：万辆，%） 

车型 月销量 单月环比增速 单月同比增速 

重型货车 9.87 19.57 -9.94 

中型货车 1.14 -19.88 -27.79 

轻型货车 15.23 -22.85 3.09 

微型货车 5.08 -26.6 11.88 

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

 

2.2.2 客车 

2019 年 1 月，客车产销 3.32 万辆和 3.29 万辆，环比下降 37.82%和

49.28%，同比下降 9.78%和 6.74%。 

分车型看，大型客车、中型客车同比增长，轻型客车同比下降。  

大型客车产销 0.64 万辆和 0.62 万辆，环比下降 41.62%和 49.73%，同

比增长 15.16%和 32.72%。 

中型客车产销 0.52 万辆和 0.51 万辆，环比下降 50.66%和 59.80%，同

比增长 11.12%和 26.71%。 

轻型客车产销 2.17 万辆和 2.16 万辆，环比下降 32.31%和 45.76%，同

比下降 18.62%和 18.75%。 
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图 20：客车产销情况（单位：辆，%）  图 21：客车分车型销售份额 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：中汽协，山西证券研究所 

图 22：客车累计产销情况（单位：辆，%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2019 年 3 月，客车市场或将有所回暖，中大型客车销量上升，客车整

体销量持平于 2018 年同期。 

 

表 9：客车分车型产量数据（单位：万辆，%） 

车型 月产量 单月环比增速 单月同比增速 

大型客车 0.64  -46.62  15.16  

中型客车 0.52  -50.66  11.12  

轻型客车 2.17  -32.31  -18.62  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 
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表 10：分车型销量数据（单位：万辆，%） 

车型 月销量 单月环比增速 单月同比增速 

大型客车 0.62  -49.73  32.72  

中型客车 0.51  -59.80  26.71  

轻型客车 2.16  -45.76  -18.75  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

2.3新能源汽车产销表现亮眼 

新能源汽车 1 月销量迎来开门红，1 月产销分别完成 9.07 万辆和 9.57

万辆，比上年同期分别增长 113%和 138%。 

1 月，纯电动汽车增速较快。其中纯电动汽车产销分别完成 6.70 万辆

和 7.49 万辆，比上年同期分别增长 141.1%和 179.7%；插电式混合动

力汽车产销分别完成 2.37万辆和 2.08 万辆，比上年同期分别增长 59.92%

和 54.55%。纯电动汽车和插电式混合动力汽车产销均维持高速增长，

其中插电式混合动力汽车同比增速略有所回落。 

图 23：新能源汽车产销数据（万辆，%）  图 24：新能源汽车累计产销数据（万辆，%） 

 

 

 

数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所  数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所 

新能源汽车分车型产销情况看，新能源乘用车产销分别完成 8.2 万辆

和 8.5 万辆，比上年同期分别增长 115.9%和 138.3%；新能源商用车产

销分别完成 0.9万辆和 1.1万辆，比上年同期分别增长 90.1%和 135.1%。 

2019 年 3 月，新的补贴政策出来之前，新能源汽车仍将保持较高同比
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增速。  

表 11：新能源汽车产销情况（万辆，%） 

产量 

 月产量 月产量环比增速 月产量同比增速 累计产量 累计产量同比增速 

新能源汽车 9.07  -57.63  123.66  9.07  123.66  

纯电动汽车 6.70  -62.14  141.12  6.70  141.12  

插电式混合动力汽车 2.37  -34.00  85.27  2.37  85.27  

销量 

 月销量 月销量环比增速 月销量同比增速 累计销量 累计销量同比增速 

新能源汽车 9.57  -57.47  148.75  9.57  148.75  

纯电动汽车 7.49  -60.96  179.79  7.49  179.79  

插电式混合动力汽车 2.08  -35.04  77.43  2.08  77.43  

数据来源：中汽协，山西证券研究所 

 

 

3.原材料：整体价格稳定，橡胶价格小幅上涨 

2019 年 2 月，国内天胶市场价格上扬；本月国内钢材价格小幅上涨。

根据百川资讯的相关数据，截至 2019 年 2 月 27 日，国内全乳胶现货

价格在 10450 元/吨，冷轧薄板 4426 元/吨。 

根据百川资讯相关数据，正极材料较为稳定，本月磷酸铁锂市场均

价稳定为 5.75 万元/吨，三元材料市场均价稳定为 15.6 万元/吨，钴酸

锂市场均价稳定为 27.5 万元/吨。 

负极材料较为稳定，本月末天高端产品天然石墨价格 80000 元/吨、中

间相碳微球 G8 价格 71500 元/吨。 

电解液、隔膜方面，六氟磷酸锂均价稳定在 11.5 万元/吨；磷酸铁锂

电解液价格稳定在 4.5 万元/吨；隔膜 16μm 干法价格报价 1.2 元/

平方米，16μm 湿法报价 2.1 元/平方米。 
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图 25：天胶（标准胶）市场均价价格走势（元/吨，%）  图 26：轮胎专用胶市场价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

图 27：冷轧薄板（1.00mm）价格走势（元/吨，%）  图 28：磷酸铁锂正极材料国内价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

图 29：钴酸锂正极材料国内价格走势（元/吨，%）  图 30：三元正极材料国内价格走势（元/吨，%）  

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

 

 数据来源：百川资讯，山西证券研究所 
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图 31：天然石墨负极材料价格走势（元/吨，%）  图 32：磷酸铁锂（电解液）价格走势（元/吨，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

图 33：湿法薄膜国内价格走势（元/平方米，%）   图 34：干法薄膜国内价格走势（元/平方米，%） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，山西证券研究所  数据来源：百川资讯，山西证券研究所 

4.上市公司产销数据 

2019 年 1 月，根据上市公司公告中披露的产销数据： 

大部分上市公司汽车产销量同比下降，其中长安汽车销量同比降幅较

大。 
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图 35：主要上市公司销量 

 

数据来源：WIND，山西证券研究所 

上汽集团稳居上市公司汽车产销量第一的位置，且产销量远超其他上

市公司；上汽集团当月同比虽然有所下降，但考虑到去年同期较高，

也在合理范围。 

由于上市公司产销格局较为稳定，预计 2019 年 3 月，上汽、广汽、长

城汽车或将有较好的表现，长安、福田、江淮等销售或表现一般。 

表 12：上市公司汽车产量数据 

 月产量（辆） 当月同比 当月环比 累计产量（辆） 累计同比 

上汽集团 622,640  -14.47% -1.12% 622,640  -14.47% 

广汽集团 182,335  -2.20% -9.57% 182,335  -2.20% 

长安汽车 144,175  -38.37% 22.86% 144,175  -38.37% 

长城汽车 112,207  6.41% -17.37% 112,207  6.41% 

江淮汽车 54,718  -1.93% 74.44% 54,718  -1.93% 

福田汽车 42,879  -8.85% -23.76% 42,879  -8.85% 

东风汽车 14,031  9.76% -30.74% 14,031  9.76% 
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力帆股份 7,007  -37.24% 12.31% 7,007  -37.24% 

宇通客车 5,512  0.62% -35.53% 5,512  0.62% 

金龙汽车 4,198  0.12% -27.29% 4,198  0.12% 

曙光股份 1,071  -40.60% -10.45% 1,071  -40.60% 

中通客车 992  40.71% -46.52% 992  40.71% 

海马汽车 731  -92.54% -78.56% 731  -92.54% 

安凯客车 578  12.23% -36.48% 578  12.23% 

亚星客车 348  114.81% -68.33% 348  114.81% 

数据来源：上市公司公告，山西证券研究所 

表 13：上市公司汽车销量数据 

 月销量（辆） 当月同比（%） 当月环比（%） 累计销量（辆） 累计同比（%） 

上汽集团 611,502.00 -14.13% -7.31% 611,502.00 -14.13% 

广汽集团 209,709.00 -0.21% -9.57% 182,335.00 -2.20% 

长安汽车 141,735.00 -40.14% -10.37% 141,735.00 -40.14% 

长城汽车 112,207.00 6.41% 12.33% 209,709.00 -0.21% 

江淮汽车 53,450.00 1.94% 70.82% 53,450.00 1.94% 

福田汽车 42,879.00 -8.85% -23.76% 42,879.00 -8.85% 

东风汽车 12,596.00 5.69% -26.30% 12,596.00 5.69% 

力帆股份 7,345.00 -33.69% 39.24% 7,345.00 -33.69% 

宇通客车 5,265.00 23.24% -51.55% 5,265.00 23.24% 

金龙汽车 4,088.00 -7.39% -49.74% 4,088.00 -7.39% 

海马汽车 1,327.00 -87.45% -74.41% 1,327.00 -87.45% 

曙光股份 1,284.00 -37.67% 147.88% 1,284.00 -37.67% 

中通客车 1,027.00 90.54% -51.37% 1,027.00 90.54% 

安凯客车 611.00 12.52% -46.36% 611.00 12.52% 

亚星客车 299.00 94.16% -73.01% 299.00 94.16% 

数据来源：上市公司公告，山西证券研究所 

5.重要政策 

表 14：近期汽车行业相关重要政策梳理 

时间 发布部门 政策 汽车行业相关要点 

2019.1.24 工信部 公开征求对强制性

国家标准《乘用车

燃料消耗量限值》

和《乘用车燃料消

耗量评价方法及指

标》（征求意见稿）

的意见 

为积极应对能源短缺、环境保护等压力，有效控制并不断降低汽车燃料

消耗量，加快培育和发展节能与新能源汽车，工业和信息化部装备工业

司组织行业机构、重点企业等单位研究开展了强制性国家标准《乘用车

燃料消耗量限值》和《乘用车燃料消耗量评价方法及指标》的制定工

作，已形成征求意见稿，现公开征求社会各界意见。 
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2019.1.28 国家发改委

等 10 部委 

《进一步优化供给

推动消费平稳增长

促进形成强大国内

市场的实施方案

（2019 年）》 

一、有序推进老旧汽车报废更新。按规定放开报废汽车“五 大总成”再制

造再利用。有条件的地方可依托市场交易平台，对报废国三及以下排放标

准汽车同时购买新车的车主，给予适当补助。对淘汰更新老旧柴油货车、

推广使用新能源汽车等大气污染治理措施成效显著的地方，中央财政在安

排相关资金时予以适当倾斜支持。 

二、持续优化新能源汽车补贴结构。坚持扶优扶强的导向，将更多补贴用

于支持综合性能先进的新能源汽车销售，鼓励发展高技术水平新能源汽

车。落实新能源货车差别化通行管理政策，提供通行便利，扩大通行范围。 

三、促进农村汽车更新换代。有条件的地方，可对农村居民报废三轮汽车，

购买 3.5 吨及以下货车或者 1.6 升及以下排量乘用车，给予适当补贴，

带动农村汽车消费。 

四、稳步推进放宽皮卡车进城限制范围。在评估河北、辽宁、河南、云南、

湖北、新疆 6 省区放开皮卡车进城限制试点政策效果 基础上，稳妥有序

扩大皮卡车进城限制范围。 

五、加快繁荣二手车市场。进一步落实全面取消二手车限迁政策，严防限

迁政策出现回潮。对二手车经销企业销售二手车，落实适用销售旧货的增

值税政策，依照 3%征收率减按 2%征收增值税。 

六、进一步优化地方政府机动车管理措施。已实施汽车限购 政策的地

方，要结合本地实际情况，优化机动车限购管理措施，有条件的地方可

适度盘活历年废弃的购车指标，更好满足居民汽车消费需求。 

2019.2.12 工信部 工业和信息化部装

备工业司：关于对

《享受车船税减免

优惠的节约能源 

使用新能源汽车车

型目录》（第七批）

的公示 

2 月 12 日，工业和信息化部装备工业司公布“关于对《享受车船税减免优

惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》（第七批）的公示”。 

公示称，按照《关于节能 新能源车船享受车船税优惠政策的通知》（财税

〔2018〕74 号）相关要求，工业和信息化部、国家税务总局委托工业和信

息化部装备工业发展中心开展了《享受车船税减免优惠的节约能源 使用

新能源汽车车型目录》（第七批）组织申报、技术审查工作。现将审查结

果予以公示，如有异议，请于 2019 年 2 月 19 日前以书面或传真、电子邮

件形式反馈。 

列入《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》（第

七批）的车型共 420 款，包括： 

一、节能型汽车共 49 款车型。其中，乘用车 4 款车型；重型商用车共 45

款车型（包括天然气重型商用车 37 款车型，汽、柴油重型商用货车 6 款

车型，汽、柴油重型商用客车 2 款车型）。 

二、新能源汽车共 371 款车型。其中，插电式混合动力乘用车 11 款车型；

纯电动商用车 340 款车型；插电式混合动力商用车 11 款车型；燃料电池

商用车 9 款车型。 

资料来源：公开资料，山西证券研究所 

6.投资建议 

由于汽车整体消费低迷，2 月汽车板块整体涨幅较低。3 月来看，预计
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整体销量逐渐稳定，板块整体也将回暖。产销数据中，大中型客车销

量率先回升，工程车辆也随着春季开工销量逐渐走强，短期建议关注

客车、卡车板块。概念板块中，锂电池企业预告逐渐发布，特斯拉建厂

消息不断，3 月建议关注特斯拉、锂电池、新能源汽车、汽车后市场板

块。 

长期策略来看，汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，未来仍

有一定下行压力，但国家推出的汽车下乡计划后，部分企业已经开始

响应，并针对性的进行补贴。同时，新能源汽车质量的不断提升，续航

能力的持续加强，使得新能源汽车销量持续走高。汽车行业仍然存在

结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

一是技术积累雄厚，业绩稳步增长，车型布局较广的整车龙头，建议

关注：上汽集团； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业

龙头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求

大、上升空间大、业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺乏中高

端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大

规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：当升科技、先导智能。 

    

7.风险提示 

1）汽车行业政策大幅调整； 

2）汽车销量不及预期； 

3）股市震荡风险。 
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