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 上周 A 股市场资金合计净流入 116.19 亿元，前一期 A 股市场资金合计净

流出 72.25 亿元，资金面环比大幅改善，主要原因是北上资金加速流入和公

募基金募资金额大幅增加。 

 陆港通资金：净流入 156.62 亿元，大幅增持消费和金融板块。上周陆股

通净流入 156.62 亿元（前值净流入 96.08 亿元），其中深股通净流入 42.66

亿元（前值净流入 7.89 亿元），沪股通净流入 113.96 亿元（前值净流入 88.19

亿元）。从资金净流入的行业来看，陆股通资金上周净流入金额较高的行业

为食品饮料、银行、建筑材料、非银金融和通信，分别净流入 37.91、9.01、

8.53、7.68 和 5.85 亿元；资金净流出较高的行业为家用电器、化工、医药生

物、采掘和传媒，分别净流出 2.85 、2.50、1.14、0.74、0.69 亿元。 

 融资余额：融资余额止跌，两融交易活跃度提升。截至 6 月 14 日，融资

余额为 9018.71 亿元，较上周上升 0.81 亿元（前值下降 130.00 亿元），降幅

较前值大幅增加。上周两融日均交易金额为 388.13 亿元，前值 298.05 亿元；

上周融资融券交易额占比全部 A 股成交额均值为 7.81%，前值 7.30%，两融

交易占比较前值略有上升。 

 基金发行：上周公募基金发行金额环比上升。上周公募基金发行 105.82

亿元，前值 43.56 亿元，周发行金额环比增加。截止 6 月 15 日，公募基金 6

月累计发行 149.38 亿元，与 5 月同期累计发行 132.80 亿元相比资金规模小

幅上涨。 

 产业资本：上周产业资本继续小幅减持。上周产业资本净减持 40.28 亿元

（前一期产业资本净减持 23.13 亿元）。分板块来看，主板净减持 11.42 亿元，

中小板净减持 16.11 亿元，创业板净减持 12.76 亿元，三大板块减持金额较

上周小幅增加。 

 IPO 发行：上周 IPO 募资 59.91 亿元。上周 IPO 募资 59.91 亿元，前值募

集资金为 24.88 亿元。本周预计 2 家公司上市发行，预计募资 29.18 亿元，

环比小幅上升。 

 主要指数基金申赎情况：上周创业板、中证 500 指数、沪深 300 以及上证

50 基金净赎回金额分别为 1.46、6.59、6.53 及 15.55 亿元，合计净赎回 30.13

亿元，其中上证 50 净赎回金额最高。所有指数基金双双变成净赎回状态。 

 市场资金价格：上周央行公开市场操作净投放 650 亿元，其中逆回购 2750

亿元，到期量 2100 亿元。资金价格方面，短期利率小幅上升，上周银行间

质押式回购加权利率（R007）和存款类机构质押式回购加权利率（DR007）

分别上升 6.54 和-0.60 个 BP 报 2.5051%、2.4960%。SHIBOR 隔夜、1 周、2

周及 1 个月利率分别上升 20.20、-0.70、7.60 和 5.70 个 BP。长端利率小幅上

升，国债到期收益率1年期、10年期利率分别上升7.96、1.66个BP报2.7338%、

3.2302%。 

风险提示：产业资本大幅净减持  北上资金大幅净流出 

   

大盘走势图 
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1、 市场流动性概览 

上周 A 股市场资金合计净流入 116.19 亿元，前一期 A 股市场资金合计净流出

72.25 亿元，资金面环比大幅改善，主要原因是北上资金加速流入和公募基金募资

金额大幅增加。 

表1： 本周资金情况概览 

  上周 前值 环比变化 

IPO 募资 59.91  24.88  35.02  

融资余额变动 0.81  -130.00  130.81  

产业资本增减持 -40.28  -23.13  -17.16  

陆股通净流入 156.62  96.08  60.54  

公募基金发行 105.82  43.56  62.26  

交易费用 46.87  33.88  12.99  

合计 116.19  -72.25  188.44  

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.1、 陆港通资金：净流入 156.62 亿元，大幅增持消费和金融板块 

上周陆股通净流入 156.62 亿元（前值净流入 96.08 亿元），其中深股通净流入

42.66 亿元（前值净流入 7.89 亿元），沪股通净流入 113.96 亿元（前值净流入 88.19

亿元）。从资金净流入的行业来看，陆股通资金上周净流入金额较高的行业为食品

饮料、银行、建筑材料、非银金融和通信，分别净流入 37.91、9.01、8.53、7.68 和

5.85 亿元；资金净流出较高的行业为家用电器、化工、医药生物、采掘和传媒，分

别净流出 2.85 、2.50、1.14、0.74、0.69 亿元。个股方面，上周北上资金净流入前

五的个股分别为贵州茅台、中国平安、海螺水泥、中兴通讯、招商银行，分别净流

入 29.11 、9.48 、8.53、5.85 、5.56 亿元，净流出前五的个股为海通证券、浙江

龙盛、格力电器、恒瑞医药、兴业银行，分别净流出 2.76 、2.50 、2.03 、1.14、

1.09 亿元。 

 

图1： 陆股通资金流向与上证走势  图2： 陆股通资金转向净流入 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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图3： 陆股通资金分行业净流入情况 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.2、 融资余额：融资余额止跌，两融交易活跃度提升 

截至 6 月 14 日，融资余额为 9018.71 亿元，较上周上升 0.81 亿元（前值下降

130.00 亿元），降幅较前值大幅增加。上周两融日均交易金额为 388.13 亿元，前值

298.05 亿元；上周融资融券交易额占比全部 A 股成交额均值为 7.81%，前值 7.30%，

两融交易占比较前值略有上升。 

图4： 融资余额变动情况  图5： 两融交易额占比 A 股成交额 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.3、 基金发行：上周公募基金发行金额环比上升 

上周公募基金发行 105.82 亿元，前值 43.56 亿元，周发行金额环比增加。截止

6 月 15 日，公募基金 6 月累计发行 149.38 亿元，与 5 月同期累计发行 132.80 亿元

相比资金规模小幅上涨。 
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图6： 周度公募基金发行金额回升  图7： 私募股票型基金发行规模较小 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.4、 产业资本：上周产业资本继续小幅减持 

上周产业资本净减持 40.28 亿元（前一期产业资本净减持 23.13 亿元）。分板块

来看，主板净减持 11.42 亿元，中小板净减持 16.11 亿元，创业板净减持 12.76 亿元，

三大板块减持金额较上周小幅增加。 

图8： 产业资本净减持 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.5、 IPO 发行：上周 IPO 募资至 59.91 亿元 

上周 IPO 募资 59.91 亿元，前值募集资金为 24.88 亿元。本周预计 2 家公司上

市发行，预计募资 29.18 亿元，环比小幅上升。 
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图9： A 股市场 IPO、增发及配股一览 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.6、 主要指数基金申赎情况 

上周创业板、中证500指数、沪深300以及上证50基金净赎回金额分别为1.46、

6.59、6.53 及 15.55 亿元，合计净赎回 30.13 亿元，其中上证 50 净赎回金额最高。

所有指数基金双双变成净赎回状态。  

图10： 2019 年初至今各主要指数基金累计净申购  图11： 各主要指数基金每周净申购金额 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2、 市场资金价格 

上周央行公开市场操作净投放 650 亿元，其中逆回购 2750 亿元，到期量 2100

亿元。资金价格方面，短期利率小幅上升，上周银行间质押式回购加权利率（R007）

和存款类机构质押式回购加权利率（DR007）分别上升 6.54 和-0.60个BP 报 2.5051%、

2.4960%。SHIBOR 隔夜、1 周、2 周及 1 个月利率分别上升 20.20、-0.70、7.60 和

5.70个BP。长端利率小幅上升，国债到期收益率 1年期、10年期利率分别上升7.96、

1.66 个 BP 报 2.7338%、3.2302%。 

图12： 央行公开市场操作  图13： 国债收益率走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图14：  R007 与 DR007 走势  图15： SHIBOR 利率走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日
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受能力为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

樊继拓，新时代证券策略首席分析师，5 年宏观策略研究经验，先后就职于期货公司和券商研究所，2017 年水

晶球策略团队公募组第一核心成员。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 
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分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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