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6月欧洲销量同比翻倍，月度销量超过疫情前水平。6月欧洲10国新能源汽车

合计注册8.1万辆，同比增长96%，增速大幅跑赢乘用车整体121pct。分国

家看，新能源汽车主要消费国德国、英国、法国注册量环比都有显著提升。

从渗透率看，6月10国新能源车渗透率达到8.9%，同比提升5.5pct。1-6月

渗透率达到8.6%，同比提升5.0pct。渗透率维持较高水平。 

多国出台经济刺激政策，电动车扶持是重点。欧洲多国也将新能源汽车作为

经济刺激计划的重点方向，陆续增加补贴额度，5月法国公布80亿汽车产业

支持计划，增加单车补贴额度；6月德国推出1300亿经济刺激计划，再次增

加单车补贴额度；希腊、西班牙发布新能源车补贴计划；7月荷兰发布电动车

补贴计划，政策持续到2025年。 

2020-21 年纯电车型密集上市，供给继续增加。应对碳排放法规压力，欧洲

主流车企 2020-2021 年将继续密集推出新能源车型。2019 年 PHEV 车型已

有大幅扩容，2020-2021 年将继续增加；纯电 EV 方面，2020-2021 年将是

纯电车型密集上市期，在售 EV 车型将从 2019 年的 32 个增加至 59 个，几

乎翻倍。多数 EV 新车型基于全新电动车平台开发，在续航里程、空间、能

耗表现方面都会优于目前已有的电动车型。2020-2021 年电动车供给数量和

质量上都将有大幅改善。 

月销强势复苏，全年有望超预期。6 月在整体乘用车月销尚未完全恢复的情

况下，多国电动车已率先恢复同比高速增长，德、英、法、意同比增速均超

过 100%。英、法、德三国是欧洲电动车主力消费国，三国销量同步向上，

意味着欧洲电动车月销已走出底部拐点向上。同时考虑到政策层面德国、法

国、荷兰、希腊、西班牙补贴政策的进一步加码，供给层面电动车型的大幅

扩容，更多消费需求有望在下半年释放。我们在欧洲全年乘用车销量-27%增

速的假设下，预计欧洲 2020 年新能源汽车销量将超过 100 万辆，同比增长

超过 80%。 

景气度仍有提升空间。疫情过后电动车板块在欧洲和国内销量修复的预期下，

已经有了不错的涨幅，后续随着欧洲销量的持续强势以及国内复苏的逐步推

进，市场景气度有望继续提升。个股方面，首推锂电池龙头宁德时代

（300750.SZ），同时看好两大增量市场。一是受益于欧洲市场的增量，包

括璞泰来（603659.SH）、先导智能（300450.SZ）、恩捷股份(002812.SZ)、

赣锋锂业 (002460.SZ)；二是受益于特斯拉的增量，包括拓普集团

（601689.SH）、三花智控（002050.SZ）、宏发股份（600885.SH）。 

风险提示：疫情对经济影响超出预期；国内新能源政策不及预期。 
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 6月欧洲新能源车销量大增，同比增长96% 
6月欧洲销量同比翻倍，月度销量超过疫情前水平。我们统计 6月欧洲 10国（2019年EV+PHEV

销量占比欧洲约 90%）新能源汽车合计注册 8.1 万辆，同比增长 96%，同期 10 国乘用车整体

注册量下滑 25%。新能源增速表现好于乘用车整体 121pct，继续维持大幅跑赢趋势。6 月以

来随着疫情的进一步控制，各国 4S 店运营逐步走入正轨，同时叠加各国新能源汽车支持力度

的扩大，新能源汽车消费需求得以扩大和释放。分国家看，新能源汽车主要消费国德国、英国、

法国注册量环比都有明显提升。1-6 月累计这策略同比增长 60%，仍然保持高增速。 

从渗透率看，6 月 10 国新能源车渗透率达到 8.9%，同比提升 5.5pct。1-6 月渗透率达到 8.6%，

同比提升 5.0pct。渗透率维持较高水平。 

 

表 1：6 月欧洲新能源汽车注册量同比增长 96%，大幅好于乘用车整体的-25%（单位：辆） 
 

1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 6 月同比 1-6 月同比 6 月渗透率 1-6 月渗透率 

荷兰 3,234 3,678 5,035 2,134 2,041 3,945 -13% 0% 15.8% 12.7% 

挪威 6,155 7,055 9,358 5,168 5,249 7,587 -14% -8% 66.3% 68.5% 

西班牙 3,085 2,799 1,367 147 1,116 2,230 38% 20% 2.7% 3.2% 

葡萄牙 1,599 1,568 1,610 514 819 1,306 1% 20% 11.8% 11.4% 

德国 16,131 16,508 19,755 10,253 12,333 18,598 135% 100% 8.4% 7.7% 

英国 8,842 4,566 18,512 1,469 3,249 13,829 192% 86% 9.5% 7.7% 

意大利 3,284 3,749 1,314 526 2,992 3,873 116% 119% 2.9% 2.7% 

法国 14,686 13,336 7,315 1,645 7,176 20,990 259% 125% 9.0% 9.1% 

瑞士 1,444 1,552 2,408 956 1,317 2,421 84% 35% 9.9% 9.8% 

瑞典 5,163 5,440 7,803 4,283 3,428 6,359 86% 69% 25.7% 25.8% 

10 国合计（19 年占 90%） 63,623 60,251 74,477 27,095 39,720 81,138 96% 60% 8.9% 8.6% 

资料来源：欧洲各国官网，西部证券研发中心 

     

图 1：欧洲新能源汽车增速持续高于乘用车增速 

 

资料来源：欧洲各国官网，西部证券研发中心 
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图 2：6 月欧洲新能源渗透率同比提升 5.5pct 

 

资料来源：欧洲各国官网，西部证券研发中心 

 

 

 疫情对冲政策频出，电动车扶持是重点 

 应对疫情冲击，多国出台经济刺激政策 

为应对新冠肺炎疫情带来的经济影响，欧洲各国纷纷采取多项措施，包括积极的货币政策、经

济刺激计划、低收入人群补贴等，以期尽量减少或缓解疫情带来的持续性负面冲击，尽快恢复

经济。 

表 2：欧洲各国出台经济刺激措施应对疫情冲击 

国家/地区/组织 时间 措施 

欧盟 3 月 10 日 
 

3 月 10 日，欧委会宣布设立总额为 250 亿欧元的“危机应对基金”，主要用于支持公共医疗体系、中小企业

以及劳动力市场。 

5 月 27 日 

 

 

6 月 1 日 

 

 

6 月 24 日 

欧委会提出 7500 亿欧元一揽子刺激方案，5000 亿欧元将以无需偿还的救助款形式分配给欧盟成员国，2500

亿欧元用于放贷，该计划仍需获得欧盟所有成员国的支持，奥地利、荷兰、丹麦和瑞典四国仍表示反对。欧盟

领导人与各成员国将于 7 月中旬在布鲁塞尔召开面对面峰会针对该提案进行谈判。 

欧盟成员国领导人批准了欧元区财长制定的一项总额高达 5400 亿欧元的救助计划。该计划于 6 月 1 日启动，

主要目标是保护劳动者和个体商户免受失业的冲击，扶持企业尤其是中小企业渡过难关，以及帮助成员国政府

应对财政压力。 

欧盟理事会宣布允许成员国作为特殊措施，向活跃于农产品加工，销售或开发的中小型企业（SME）的农民支

付高达 7000 欧元的费用，向中型企业支付高达 50000 欧元的费用，目的是扶持农民和受疫情影响较大的中型

企业。 

欧洲央行 3 月 19 日 

6 月 4 日 

欧洲央行宣布启动 7500 亿欧元的紧急资产购买计划（PEPP），并考虑修改自我施加的购债限制。 

欧洲央行宣布维持基准利率不变，决定将紧急资产购买计划（PEPP）规模由 7500 亿欧元扩大到 1.35 万亿欧

元，购债至少持续到 2021 年 6 月。 

德国 3 月 9 日 宣布多项提振经济举措，包括批准总额 120 多亿欧元、为期 4 年的基建投资，为资金链紧张的企业提供贷款等，

并拟向企业提供不设上限的贷款。 

3 月 23 日 德国政府内阁会议通过了总额高达 1.2 万亿欧元的经济刺激计划，计划将于本财政年度追加总额高达 1560 亿

欧元的预算，其中将有 600 亿欧元用于直接抗击疫情，另有 500 亿欧元用于小微企业和个体经营者，中小企业
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员工将获得每月 9000 欧元~ 15000 欧元的现金补助。 

6 月 3 日 该刺激计划总额达 1300 亿欧元，为期两年，主要包括降低增值税、为儿童提供补助、补贴社会保险等措施。

同时，德国政府还向小型电动汽车和充电站提供补助。 

法国 3 月 17 日 法国政府将投入约 450 亿欧元帮助企业抵抗疫情冲击，同时为企业贷款提供 3000 亿欧元的“国家担保”。 

3 月 20 日 

4 月 15 日 

6 月 10 日 

符合要求并提出申请的微型企业将暂停征收水、电和燃气费用。 

法国政府将紧急经济援助计划资金从 450 亿增加到 1100 亿。 

再次将紧急经济援助计划资金规模上调至 1360 亿。 

英国 3 月 11 日 英国央行英格兰银行 3 月 11 日宣布，将基准利率下调 50 个基点至 0.25%。英国财政部在随后公布的预算案中

也提出 300 亿英镑的经济刺激计划。 

3 月 20 日 

 

6 月 18 日 

政府将向疫情期间所有不能工作的雇员支付其工资的 80%，每月最高支付 2500 英镑（1 英镑约合 1.17 美元）。

此外，企业增值税可推迟至 6 月底再缴，此前为中小型企业提供的贷款免息期也将从 6 个月延长到 12 个月 

英国央行宣布将债券购买规模提高 1000 亿英镑，同时将基准利率维持在 0.1%的纪录低点不变。 

芬兰 3 月 20 日 宣布一项 150 亿欧元（1 欧元约合 1.07 美元）的救助计划。 

3 月 20 日 芬兰总理桑娜·马林宣布将放宽对企业裁员的限制以避免企业破产，以及为受裁员影响的人提供失业救济。 

6 月 2 日 宣布追加 55 亿欧元预算，以遏制新冠疫情影响并帮助经济复苏。 

瑞士 3 月 20 日 宣布将追加 320 亿瑞郎（1 瑞郎约合 1.01 美元）援助资金，帮助受疫情影响的企业渡过难关。 

罗马尼亚 3 月 20 日 罗马尼亚国家银行紧急宣布旨在减轻疫情冲击的一揽子措施，包括将基准利率从 2.5%下调至 2%，同时下调贷

款利率以减轻企业和个人信贷压力等。 

意大利 3 月 5 日 宣布拨款 75 亿欧元用于帮助意大利居民和企业抵御疫情冲击。 

6 月 4 日 通过政府一项流动性法案，使其正式成为法律。其主要内容是向因疫情遇到困难的企业提供贷款担保，帮助它

们渡过难关。 

葡萄牙 6 月 4 日 宣布一项针对低收入家庭的经济救助计划，以减轻新冠疫情造成的经济影响，稳定收入补助金将于本月兑付。

该计划将持续到今年年底，并作为政府补充预算，于下周提交议会讨论表决。 

资料来源：新华社、人民网、西部证券研发中心 

欧洲新能源汽车政策持续加码 

欧洲各国经济刺激计划中，电动车支持为重点方向。5 月 27 日，欧盟拟推绿色经济复苏计划

对零排放汽车免征增值税，并计划未来 2 年投入 200 亿欧元授信支持采购电动车；投资

400~600 亿欧元布局零排放动力总成；到 2025 年前将新建 200 万个充电桩。欧洲多国也将新

能源汽车作为经济刺激计划的重点方向，陆续增加补贴额度，5 月法国公布 80 亿汽车产业支

持计划，增加单车补贴额度；6 月德国推出 1300 亿经济刺激计划，再次增加单车补贴额度；

希腊、西班牙发布新能源车补贴计划；7 月荷兰发布电动车补贴计划，政策持续到 2025 年。 

欧洲各国陆续加大对新能源汽车的支持力度，体现了欧洲电动化的大趋势。随着欧洲地区复工

复产的推进，叠加电池成本改善及基础设施完善等多重因素，预计欧洲 2020 年电动汽车销量

有望持续增长。 

表 3：欧盟及欧洲部分国家新能源汽车政策持续加码 

国家/地区/组织 时间 措施 

欧盟 5 月 27 日 欧盟计划推出绿色经济复苏计划，对零排放汽车免征增值税，并计划未来 2 年投入 200 亿欧元授信支持采购电动车；

投资 400~600 亿欧元布局零排放动力总成；2025 年前将新建 200 万个充电桩。（尚未通过） 

德国 2 月 27 日 德国政府发布新补贴政策，4 万欧元以下 EV 补贴 6,000 欧元(增加 50%)；4-6.5 万欧元 EV 补贴 5,000 欧元(增加 25%)；

4 万欧元以下 PHEV 补贴 4,500 欧元(增加 50%)；4-6.5 万欧元 PHEV 补贴 3,750 欧元(增加 25%)。 

6 月 1 日 德国拟推行 56 亿汽车消费补贴计划，EV 补贴增加 1500 欧，PHEV 补贴 750 欧，补贴调整有效期至 2020 年底。（后

取消燃油车补贴，提高电动车补贴提升额度，包含在 6 月 4 日发布的政策中）。 
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6 月 4 日 德国发布 1300 亿经济刺激计划，今年 7 月 1 日起到今年年底，德国将暂时下调增值税，增值税标准税率从 19%降至

16%。政府将拨款 500 亿元用于推动电动汽车发展及设立更多充电桩，并对购买电动汽车实施双倍退税；将现有对充

电桩和电池原件生产的资金支持规模扩大至 25 亿欧元；同时提升补贴数额，国家补贴提高一倍，即整体补贴提升 50%。

具体来看，4 万欧以下 EV 政府补贴增加 3000 欧元至 9000 欧元，4-6.5 万欧 EV 补贴增加 2500 欧元至 7500 欧元，4

万欧以下 PHEV 政府补贴增加 2250 欧元至 6750 欧元，4-6.5 万欧电动汽车补贴增加 1875 欧元至 5625 欧元，有效期

至 2021 年底。 

法国 

 

 

 

荷兰 

 

希腊 

 

 

西班牙 

5 月 7 日 

 

 

 

7 月 1 日 

 

6 月 5 日 

 

 

6 月 15 日 
 

公布 80 亿欧汽车产业支持计划，私人消费者购买 EV 补贴从 6000 欧元提高到 7000 欧元，商业客户购车提高到 5000

欧元，插电式混合动力车可获得 2,000 欧元补贴；换购污染较小的汽车额外补贴 3000 欧元，换购电动车额外补贴 5000

欧元；电动补贴和以旧换新叠加最高可达 1.2 万欧元。政策有效期 2020 年 6 月 1 日至 12 月 31 日，数量限制为 20 万

辆。 

荷兰开启纯电动车补贴计划，购买或租赁原始价格在 1.2 万-4.5 万欧元，续航里程不少于 120KM 的私人纯电动乘用车

和二手纯电动乘用车，可分别获得 4,000 欧元和 2,000 欧元补贴，政策有效期至 2025 年 7 月 1 日。 

希腊相关部门宣布了针对个人和公司购买 BEV 和 PHEV 的激励计划，第一阶段，希腊在 18 个月内为电动汽车消费者

提供 1 亿欧元补贴，补贴电动汽车和轻型商用车价格的 15%（最高 5,500 欧元），电动出租车价格的 25%（最高 8,000

欧元） 

西班牙宣布了一项 37.5 亿欧元的援助计划，其中 27 亿元通过国有银行贷款给汽车产业链，另外一部分用于直接补贴。

报废 10 年以上车龄的私家车或 7 年以上车龄的商用车，换购电动车可获得 4000 欧元补贴，换购碳排放量在 120 克以

下的环保车型，可获 600~1000 欧元补贴。 

资料来源：新浪网、新华社、人民网、西部证券研发中心 

 

图 3：德国新能源汽车补贴金额（单位：欧元）  图 4：法国新能源汽车补贴金额（单位：欧元） 

 

 

 

资料来源：新浪网、新华社、人民网、西部证券研发中心  资料来源：新浪网、新华社、人民网、西部证券研发中心 

 

表 4：增值税与直接补贴力度（以德国纯电动汽车为例） 

补贴前售价（万欧元） 2.5 3 3.5 4 4.5 

直接补贴力度 0.9 0.9 0.9 0.65 0.65 

补贴后价格 1.60 2.10 2.60 3.35 3.85 

优惠比例（补贴） 36% 30% 26% 16% 14% 

增值税减免（增值税率 16%，万欧元） 0.34 0.41 0.48 0.55 0.62 

如免增值税最终售价（万欧元） 1.3  1.7  2.1  2.8  3.2  

优惠比例（补贴+免增值税） 50% 44% 40% 30% 28% 

资料来源：德国联邦经济事务与能源部，西部证券研发中心 
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 2020-21年纯电车型密集上市，供给继续增加 
应对碳排放法规压力，欧洲主流车企 2020-2021 年将继续密集推出新能源车型。大众 MEB 平

台首款车型 ID.3 首发版已开始接受预定，预计将于 9 月份开始交付，ID.4 也将于年内上市；

同时奥迪 e-tron 系列、宝马 i 系列、奔驰 EQ 系列都将于 2020-2021 年推出多款电动车型。从

我们统计的欧洲车型来看，2019 年 PHEV 车型已有大幅扩容，2020-2021 年将继续增加；纯

电 EV 方面，2020-2021 年将是纯电车型密集上市期，在售 EV 车型将从 2019 年的 32 个增加

至 59 个，几乎翻倍。 

多数 EV 新车型基于全新电动车平台开发，在续航里程、空间、能耗表现方面都会优于目前已

有的电动车型。从车型级别看，2020-2021 年新增的 EV 车型将集中在 SUV 和小型/中型/紧凑

型轿车，符合欧洲小型化轿车和 SUV 的喜好。综合来看，2020-2021 年电动车供给数量和质

量上都将有大幅改善。 

表 5：欧洲主流品牌车型规划 2020-2021 年 

集团 品牌 车型 级别 技术路线 纯电续(KM) 

(WLTP) 

带电量 

(KM) 

售价 上市时间 

FCA 菲亚特 500e 小型轿车 EV 320 42 3.75 万欧元 已上市 

PSA 雪铁龙 Citroen E-C4 紧凑型轿车 EV 310* 50* 

 

2020 年内 

PSA 标致 Peugeot 2008 小型 SUV EV 250 50 3.4 万欧元 已上市 

PSA 欧宝 Corsa-e 小型轿车 EV 275 45 2.9 万欧元 已上市 

PSA 欧宝 Mokka-e 小型轿车 EV 255* 50* 3.5 万欧元 2021 年 

宝马 MINI Cooper SE 小型轿车 EV 180 32.6 3.2 万欧元 已上市 

宝马 宝马 iX3  中型 SUV EV 350 80 7.0*万欧元 2020 年三季度 

宝马 宝马 i4 中型轿车 EV 600* 60-80* 6.5*万欧元 2021 年 

宝马 宝马 iNEXT 中大型 SUV EV 450-700* 60-120* 

 

2021 年 

大众 大众 ID.3  紧凑型轿车 EV 330/420/550 45/58/77 4/4.6/5 万欧元 已上市 

大众 大众 ID.4 紧凑型 SUV EV 500* 82* 4.5*万欧元 2020 年内 

大众 奥迪 e-tron S 中大型 SUV EV 320 95 9.38 万欧元 2020 年三季度 

大众 奥迪 e-tron S Sportback 中大型 SUV EV 335 95 9.6 万欧元 2020 年三季度 

大众 奥迪 Audi Q4 e-tron  中型 SUV EV 400* 82* 5.5*万欧元 2021 年 

大众 奥迪 Audi Q4 Sportback e-tron 中型 SUV EV 410* 82* 5.8*万欧元 2021 年 

大众 奥迪 e-tron GT 轿跑 EV 425* 93.4* 12.5*万欧元 2021 年 

大众 西雅特 Mii 小型轿车 EV 195 36.8 2.0 万欧元 已上市 

大众 西雅特 el-Born  小型轿车 EV 420/500* 62/77* 

 

2020 年内 

大众 斯柯达  Citigo 小型轿车 EV 195 36.8 2.45 万欧元 已上市 

大众 斯柯达 Enyaq iV 紧凑型 SUV EV 290-420 55/62/82 3.5-4.7 万欧元 2021 年一季度 

大众 保时捷 Porsche Taycan Cross Turismo  轿跑 EV 385* 93.4* 15*万欧元 2020 年内 

戴姆勒 奔驰 EQV 300  MPV EV 418 100 7.1 万欧元 已上市 

戴姆勒 奔驰 EQA 紧凑型 SUV EV 400* 60* 4.5*万欧元 2021 年 

戴姆勒 奔驰 EQB 紧凑型 SUV EV 500* 60* 

 

2021 年 

吉利 沃尔沃 XC40  紧凑型 SUV EV 400 78 5.3 万英镑 已上市 

吉利 沃尔沃 Polestar 2  中型轿车 EV 500 72 3.99-5.99 万欧元 已上市 

雷诺-日产联盟 雷诺 Twingo ZE 小型轿车 EV 215 22 

 

2020 年内 

PSA 标致 4008 PHEV 4WD 紧凑型 SUV PHEV 59 - - 2020 年三季度 
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宝马 宝马 X1 紧凑型 SUV PHEV 56 9.7 4.55 万欧元 已上市 

大众 奥迪 A6 Limousine TFSI e 中大型轿车 PHEV 55 14.1 6.8 万欧元 已上市 

大众 奥迪 A8 TFSI e 大型轿车 PHEV 55 14.1 10.9 万欧元 已上市 

大众 斯柯达 Skoda Superb 中型轿车 PHEV 56 13 4.0 万欧元 已上市 

大众 大众 Tiguan 紧凑型 SUV PHEV 50 13 

 

2020 年底或 2021 年 

大众 大众 Arteon 中型轿车 PHEV 56 13 

 

2020 年底或 2021 年 

戴姆勒 奔驰 CLA  中型轿车 PHEV 71 15.6 3.7 万欧元起 已上市 

戴姆勒 奔驰 GLA 紧凑型 SUV PHEV 71 15.6 - 2020 年内 

雷诺-日产联盟 雷诺 Captur E-TECH 小型 SUV PHEV 50 9.8 2.5 万欧元起 已上市 

雷诺-日产联盟 雷诺 MEGANE Grandtour 紧凑型轿车 PHEV 50 9.8 2.2 万欧元起 已上市 

资料来源：ev-database，西部证券研发中心，*代表预测值 

 

图 5：欧洲 EV 已上市车型及 2020-2021 年规划（单位：个） 

 

资料来源：Marklines，各车企官网，西部证券研发中心 

 

图 6：欧洲 PHEV 已上市车型及 2020-2021 年规划（单位：个） 

 

资料来源：Marklines，各车企官网，西部证券研发中心 
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图 7：欧洲新能源车型供给结构及变化（单位：个） 

    2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2021E 

EV 

SUV 

小型 SUV 0 0 0 1 1 2 2 3 4 5 

紧凑型 SUV 0 0 0 0 0 0 0 1 1 6 

中型 SUV 0 0 0 0 0 0 0 1 2 5 

中大型 SUV 0 0 0 0 0 1 1 2 2 5 

轿车 

微型轿车 3 3 4 5 5 4 4 4 4 4 

小型轿车 0 2 3 3 3 3 5 6 7 15 

紧凑型轿车 1 3 4 5 4 4 5 5 6 8 

中型轿车 0 0 0 0 0 0 0 1 1 3 

中大型轿车 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 

MPV 0 1 1 1 1 3 3 3 3 4 

跑车 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 

PHV 

SUV 

小型 SUV 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 

紧凑型 SUV 0 0 0 0 0 0 2 2 7 11 

中型 SUV 0 0 1 1 1 2 3 3 5 5 

中大型 SUV 0 0 0 0 3 4 4 6 8 8 

大型 SUV 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 

轿车 

小型轿车 1 2 2 2 2 2 0 0 1 1 

紧凑型轿车 1 2 2 2 3 5 4 4 5 6 

中型轿车 0 1 1 2 3 8 8 9 10 13 

中大型轿车 0 0 0 0 0 1 4 6 6 7 

大型轿车 0 0 0 1 1 4 4 4 5 6 

MPV 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 

跑车 0 0 0 1 1 1 1 1 2 2 
 

资料来源：Marklines，各公司官网，西部证券研发中心 

 

 月销强势复苏，全年有望超预期 
6 月欧洲电动车销量超预期，在整体乘用车月销尚未完全恢复的情况下，多国电动车已率先恢

复同比高速增长，德、英、法、意同比增速均超过 100%。英法德三国是欧洲电动车主力消费

国，英法德销量同步向上，也就意味着欧洲电动车月销已走出底部拐点向上。同时考虑到政策

层面德国、法国、荷兰、希腊、西班牙补贴政策的进一步加码，供给层面电动车型的大幅扩容，

更多消费需求有望在下半年释放。我们在欧洲全年乘用车销量-27%增速的假设下，预计欧洲

2020 年新能源汽车销量将超过 100 万辆（2019 年 56 万辆，同比增长超过 80%）。 

表 6：欧洲各国 2020 年乘用车整体销量预计有 20%~40%下滑 

国家 预测机构 2020 年增速预测 2020 年销量（万辆） 

欧洲 BSCB&PSA Group&IHS Markit  -27% 1150 

德国 BSCB -23% 276 

瑞典 BIL Sweden -24% 27 

法国 BSCB&C-Ways -26% 163 
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意大利 BSCB -30% 133 

英国 BSCB -34% 152 

西班牙 BSCB -36% 83 

中国 BSCB&CAAM&CPCA -10% 2330 

美国 LMC&J.D.Power&IHS Market&ALG -23% 1310 

全球  LMC&IHS Market -22% 7030 

资料来源：bestsellingcarsblog，西部证券研发中心 

 

图 8：6 月欧洲新能源汽车月销创新高，后续有望持续同比增长（单位：辆） 

 

资料来源：各国官网，西部证券研发中心 

 

 景气度仍有提升空间 
欧洲 6 月同比已恢复大幅正增长，随着经济重启的推进，经济刺激和补贴政策效果逐步显现，

欧洲电动车销量有望在下半年持续增长。国内电动车销量 6 月同比降幅已进一步收窄，随着比

亚迪汉、小鹏 P7 等热门新车型的上市，消费将进一步恢复，整体增速有望在 7 月转正。 

疫情过后电动车板块在欧洲和国内销量修复的预期下，已经有了不错的涨幅，后续随着欧洲销

量的持续强势以及国内复苏的逐步推进，市场景气度有望继续提升。个股方面，首推锂电池龙

头宁德时代（300750.SZ），同时看好两大增量市场。一是受益于欧洲市场的增量，包括璞泰

来（603659.SH）、先导智能（300450.SZ）、恩捷股份(002812.SZ)、赣锋锂业(002460.SZ)；

二是受益于特斯拉的增量，包括拓普集团（601689.SH）、三花智控（002050.SZ）、宏发股份

（600885.SH）。 
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超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过大盘（沪深 300 指数）10%以上 
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