
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

业绩略低于预期，中长期关注跨区经营进展 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

1-3Q2020营收同增15.64%，归母净利润同减0.78% 

1-3Q2020实现营业收入68.09亿元，同比增长15.64%；实现归母净利润4.03亿

元，折合成全面摊薄EPS为0.30元，同比减少0.78%；实现扣非归母净利润3.84

亿元，同比减少2.56%，业绩略低于预期。报告期内公司投资净收益实现8595

万元，同比减少34.17%，主要系新网银行报告期内业绩出现波动。剔除新网银

行影响，公司主业净利润实现3.23亿元，同比增长15.34%。 

单季度拆分来看，3Q2020实现营业收入22.91亿元，同比增长11.28%；实现归

母净利润1.42亿元，折合成全面摊薄EPS为0.10元，同比减少16.19%；实现扣

非归母净利润1.38亿元，同比减少16.06%。 

综合毛利率上升0.40个百分点，期间费用率上升0.52个百分点 

1-3Q2020公司综合毛利率为30.45%，同比上升0.40个百分点。 

1-3Q2020公司期间费用率为24.72%，同比上升0.52个百分点，其中，销售/ 管

理/ 财务费用率分别为23.04%/1.66%/0.02%，同比分别变化0.54/ -0.05/0.04

个百分点。 

盈利能力持续改善，中长期关注跨区经营进展 

报告期内公司继续推进产品结构升级与供应链优化，结合增值业务有序发展，带

来盈利水平的持续改善。公司二季度与兰州利民合资成立甘肃省红旗便利连锁有

限公司，以管理输出方式走出四川，9月17日首批15家 门店已在兰州

开业。公司布局跨区经营，品牌影响力及规模效应有望进一步扩大。 

维持盈利预测，维持“增持”评级 

我们维持对公司2020-2022年EPS的预测至0.40/ 0.46/ 0.53元，公司借助大数

据工具提升运营效率，与龙头合作有望持续改善经营管理能力，管理输出模式跨

省进入甘肃有望开启业绩成长新空间，维持 评级。 

风险提示 

互联网金融业务政策风险，与永辉合作低于预期。 

 

公司盈利预测与估值简表 
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业绩略低于预期，以管理输出方式进入甘肃—
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2Q2018 10048.91  69.56  0.07  10018.57  60.12  0.07  30.34  

3Q2018 10110.57  171.97  0.07  10162.57  172.39  0.07  -52.00  

4Q2018 6678.06  128.45  0.05  5114.67  289.58  0.04  1563.39  

1Q2019 7916.87  45.71  0.06  7678.08  40.20  0.06  238.79  

2Q2019 15760.74  56.84  0.12  15287.49  52.59  0.11  473.25  

3Q2019 16935.91  67.51  0.12  16478.21  62.15  0.12  457.71  

4Q2019 11008.88  64.85  0.08  9910.58  93.77  0.07  1098.30  

1Q2020 14305.94  80.70  0.11  13796.57  79.69  0.10  509.37  

2Q2020 11796.59  -25.15  0.09  10806.60  -29.31  0.08  989.99  

3Q2020 14193.27  -16.19  0.10  13831.82  -16.06  0.10  361.45  

TTM 51304.68  8.49  0.38  48345.57  8.50  0.36  2959.11  

2Q2018 177375.19  4.56  29.70  1.62  23.88  5.67  2.17  

3Q2018 184465.26  3.52  29.84  2.84  24.06  5.48  3.39  

4Q2018 175912.06  2.02  30.59  1.73  25.52  3.80  2.10  

1Q2019 189210.57  2.69  29.89  2.50  26.26  4.18  1.24  

2Q2019 193724.74  9.22  30.55  0.85  23.49  8.14  2.47  

3Q2019 205838.19  11.59  29.72  -0.12  22.95  8.23  2.75  

4Q2019 193504.40  10.00  33.46  2.86  29.85  5.69  1.89  

1Q2020 234543.20  23.96  29.67  -0.21  24.64  6.10  1.92  

2Q2020 217251.54  12.14  30.76  0.21  25.06  5.43  -2.71  

3Q2020 229060.15  11.28  30.94  1.22  24.47  6.20  -2.03  

TTM 874359.28  14.34  31.11  0.94  25.85  5.87  -0.32  
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