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证券研究报告·行业动态 

上海车展各大品牌秀出更新迭代车型，

四月车市有望回暖 

 

行业动态信息 

本周观点 

第十八届上海国际汽车工业展览会将于 2019 年 4 月 18 日至 25

日在上海国家会展中心举行。本次车展共吸引来自 20 个国家和

地区 1000 余家国内外知名企业参加，届时展出车型将超过 1400

余款，其中近 170 款新车将首次亮相国内车展。自主品牌展出产

品趋于高端化和电动化，车型售价上探趋势明显。在 2019 年补

贴整体退坡 60%以上的情况下，电池技术及能耗水平要求进一步

提升，自主品牌凭借低廉的价格抢占市场已经成为历史。本次车

展，自主厂商纷纷展出旗下旗舰车型来展示产品竞争力以及各家

的科研技术能力，试图以发布高端产品抵御补贴退坡所带来的影

响。与自主品牌相对，合资品牌推出产品趋于小排量、低油耗、

低售价趋势。综合来看，合资品牌发布低排量低功率的节能换代

车型将售价下探至 10 万以下市场，自主品牌秀出高端旗舰车型

参与抢占 10-20 万元市场，两者将产生重叠，未来竞争趋势仍然

是以产品竞争力以及性价比取胜。 

本周行业要闻 

1、第十八届上海国际汽车工业展览会将于 2019 年 4 月 18 日至

25 日在上海国家会展中心举行。 

2、  4 月 8 日，长城汽车发布 2019 年 3 月产销数据。今年 3 月，

长城汽车共销售新车 103090 辆，环比增长 49%，同比大增

16.82%。 

3、陕西省人民政府办公厅发布印发四大保卫战 2019 年工作方案

的通知。7 月 1 日起，全省实施国六排放标准，推广使用达到国

六排放标准的燃气车辆。 

本周行情回顾 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅 1.84%，上证综指

涨跌幅-1.78%。汽车板块涨跌幅位居第 1 位。细分领域板块涨跌

幅依次为：客车 0.36%、卡车 12.12%、汽车销售服务 2.78%、乘

用车 1.69%、汽车零部件-0.41%。概念板块涨跌幅依次为：汽车

后市场-0.28%、新能源汽车 1.33%、汽车与汽车零部件 0.88%、

燃料电池 2.39%、智能汽车-1.93%。 

本周公司要闻 

【广汽集团】发布 3 月份产销快报。；【上汽集团】发布 3 月份

产销快报；【长安汽车】发布 3 月份产销快报 

维持 买入 
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一、 本周观点 

本周观点 

根据乘联会数据，根据乘联会数据，4 第一周 1-4 日乘用车日均零售销量 35321 辆，同比增长 8%，本周厂

家日均批发在 34830 台，同比增长-6%，批售端的数量小于零售端，由于 2018 年的 4 月第一周的厂家批发量同

比增长有 13%，因此今年 4 月的批发也是在高基数上的平稳表现。4 月第一周零售端呈现逐渐向好的态势，随

着增值税减税政策于 4 月 1 日起正式实施，商务部宣布采取措施提振汽车消费，汽车行业有望迎来回暖。 

另一方面，第十八届上海国际汽车工业展览会将于 2019 年 4 月 18 日至 25 日在上海国家会展中心举行。本

次车展共吸引来自 20 个国家和地区 1000 余家国内外知名企业参加，届时展出车型将超过 1400 余款，其中近

170 款新车将首次亮相国内车展。自主品牌展出产品趋于高端化和电动化，车型售价上探趋势明显。在 2019 年

补贴整体退坡 60%以上的情况下，电池技术及能耗水平要求进一步提升，自主品牌凭借低廉的价格抢占市场已

经成为历史。本次车展，自主厂商纷纷展出旗下旗舰车型来展示产品竞争力以及各家的科研技术能力，试图以

发布高端产品抵御补贴退坡所带来的影响。与自主品牌相对，合资品牌推出产品趋于小排量、低油耗、低售价

趋势。综合来看，合资品牌发布低排量低功率的节能换代车型将售价下探至 10 万以下市场，自主品牌秀出高端

旗舰车型参与抢占 10-20 万元市场，两者将产生重叠，未来竞争趋势仍然是以产品竞争力以及性价比取胜。 

我们预计 2019 年行业将持续分化，增速在 3%左右，随着行业竞争加剧，分化趋势延续，优质的企业有望

穿越周期，做大做强，推荐关注：1）强势产品周期整车龙头：上汽集团、广汽集团、比亚迪、小康股份；2）

具备深度国产替代能力、有能力参与国际竞争的优质零部件企业：精锻科技、星宇股份和福耀玻璃；3）新能源

热管理标的银轮股份。 

二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅 1.84%，上证综指涨跌幅-1.78%。汽车板块涨跌幅位居第 1 位。 

图表1： 各行业涨跌幅（2019/04/08-2019/04/12） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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细细分领域板块涨跌幅依次为：客车 0.36%、卡车 12.12%、汽车销售服务 2.78%、乘用车 1.69%、汽车零

部件-0.41%。 

概念板块涨跌幅依次为：汽车后市场-0.28%、新能源汽车 1.33%、汽车与汽车零部件 0.88%、燃料电池 2.39%、

智能汽车-1.93%。 

图表2： 汽车细分领域涨跌幅（2019/04/08-2019/04/12）  图表3： 汽车概念板块涨跌幅（2019/04/08-2019/04/12） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

2.2 个股表现 

汽车板块的个股涨幅前五位依次为：全柴动力+ 31.4%、东风科技+30.6%、东风汽车+30.2%、江淮汽车+27.9%、

一汽夏利+23.5%。 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：江淮汽车+27.9 %、中国重汽+10.1%、广汇汽车+10.1%、众泰汽车+7.3%、

万里扬+7.0%。  

图表4： 个股涨跌幅情况（2019/04/08-2019/04/12）  图表5： 覆盖公司涨跌幅情况（2019/04/08-2019/04/12） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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2.3 行业估值 

图表6： 子行业估值（2018/04/12-2019/04/12） 

 

资料来源:中信建投证券研究发展部 

三、 本周要闻 

本周行业要闻 

1）第十八届上海国际汽车工业展览会将于 2019 年 4 月 18 日至 25 日在上海国家会展中心举行。 

 

【点评】本次车展共吸引来自 20 个国家和地区 1000 余家国内外知名企业参加，届时展出车型将超过 1400 余款，

其中近 170 款新车将首次亮相国内车展。自主品牌展出产品趋于高端化和电动化，车型售价上探趋势明显。在

2019 年补贴整体退坡 60%以上的情况下，电池技术及能耗水平要求进一步提升，自主品牌凭借低廉的价格抢占

市场已经成为历史。本次车展，自主厂商纷纷展出旗下旗舰车型来展示产品竞争力以及各家的科研技术能力，

试图以发布高端产品抵御补贴退坡所带来的影响。与自主品牌相对，合资品牌推出产品趋于小排量、低油耗、

低售价趋势。综合来看，合资品牌发布低排量低功率的节能换代车型将售价下探至 10 万以下市场，自主品牌秀

出高端旗舰车型参与抢占 10-20 万元市场，两者将产生重叠，未来竞争趋势仍然是以产品竞争力以及性价比取

胜。 

 

2）4 月 9 日新闻，长城汽车 3 月份共销售新车 103090 辆，环比增长 49%，同比大增 16.82%。 

 

【点评】根据长城汽车 3 月份产销快报销量大涨，这主要得益于新车型销量的快速提升，原主力车型哈弗 H6、

H2 同比均出现不同程度下降，当然哈弗 H6 依旧是主力热捧车型。与此同时，新款车型哈弗 F7 销量持续走高，

哈弗 M6 销量同比增长 135.11%。除此之外，长城新能源车型欧拉销量快速增长，具有一定的市场规模。风骏皮

卡持续旺销。WEY 作为长城旗下资助高端品牌位于有待进一步提升。 

 

3）4 月 10 日，陕西省人民政府办公厅发布印发四大保卫战 2019 年工作方案的通知。7 月 1 日起，全省实施国

六排放标准，推广使用达到国六排放标准的燃气车辆。 
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【点评】为进一步降低汽车尾气排放污染，“国六”标准的实施已经在包括京津冀在内全国多个地区逐渐铺开。

并且将于明年再全国范围内普遍实施。目前大部分在售车型仍为“国五”排放标准，对于车企来说，加快速度

改换发动机，优化汽车排放急亟待解决。但是在满足技术更新的同时，如何控制成本并且快速实现更新技术的

规模量产，防止短期内产能卡壳是必须解决的命题。 

 

本周公司要闻： 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 发布日期 公告类别 内容 次日涨跌幅/% 

中国重汽 2019.04.09  1 季度业绩预告 
公司发布一季度业绩预告，预计归属于母公司净利约 29040 万元-32912 万元，同比增

长 50%-70%。基本每股收益约 0.43-0.49 元。 
+2.77%  

广汽集团 2019.04.09 3 月份产销快报 

公司发布 3 月份产销快报，报告期内公司汽车产量合计 189,698 辆，同比下降 4.42%，

销量合计 182,760 辆，同比下降 2.69%。其中广汽本田产量同比增长 3.92%至 75,840

辆，销量同比增长 11.41%至 72,015 辆；广汽丰田产量同比增长 32.82%至 52,561 辆，

销量同比增长 45.58%至 54,918 辆；广汽乘用车产量同比下降 26.52%至 40,850 辆，销

量同比下降 41.04%至 22，806 辆；广汽菲亚特、广汽三菱等产销量同比也出现较大幅

度下跌。 

-1.97% 

上汽集团 2019.04.09 3 月份产销快报 
公司发布 3 月份产销快报，报公告期内，公司汽车产量 573389 辆，同比下降 17.96%，

销量 558558 辆，同比下降 15.88%。 
-1.81% 

中鼎股份 2019.04.09 控股股东减持公告 

公司发布关于控股股东减持公司可转债的提示性公告，2019 年 4 月 4 日，公司控股股

东中鼎集团减持其所持有的中鼎转 2 共计 3120,000 张，占发行总量的 26%。4 月 9 日，

中鼎集团减持其所持有的中鼎转 2 共计 1,200,000 张，占发行总量的 10%。 

------- 

小康股份 2019.04.10 3 月份产销快报 

公司发布 3 月份产销快报，本月内汽车整车生产 28906 辆，同比减少 24.98%；销售

29232 辆，同比减少 27.88%。发动机生产 48590 台，同比减少 10.42%，销售 53222

台，同比减少 7.91%。 

+0.55% 

长安汽车 2019.04.11 3 月份产销快报 
公司发布3月份产销快报，报公告期内公司实现汽车产量19.75万辆，同比减少15.57%，

销量 19.66 万辆，同比减少 26.92%。 
+3.77% 

力帆股份 2019.04.11 公司发布摘牌公告 

公司发布关于“16 力帆债”提前赎回及摘牌的公告，债权登记日：2019 年 4 月 17 日；

债券最后交易日：2019 年 4 月 17 日；债券停牌起始日：2019 年 4 月 18 日；债券提

前赎回日：2019 年 4 月 18 日；摘牌日：2019 年 4 月 18 日。发行初期总额度为 9 亿

元 

------- 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、 本周新车型梳理 

图表8： 燃油车新车上市 

名称 车型 轴距（mm） 长*宽*高 排量（L） 变速箱 环保标准 价格（万元） 上市时间 

江铃福特-途睿欧 MPV 2933 4976×2032×1990 2.0 六档手自一体 国五 17.69-35.68 2019.03.25 

野马汽车-博骏 SUV 2550 4360×1830×1680 1.5 五档手动 国五 5.78-8.98 2019.03.27 

长安逸动 轿车 2700 4710×1820×1505 1.6 五档手动 国五 7.49-10.69 2019.03.28 

雪铁龙 C4L 轿车 2710 4675×1780×1500 1.2 五档手动 国五 10.69-14.19 2019.03.28 

秦 Pro 轿车 2718 4765×1837×1500 1.5 五档手动 国五 7.98-11.59 2019.03.28 

唐 SUV 2820 4870×1940×1720 2.0 六档手自一体 国五 12.99-16.99 2019.03.28 

别克-君越 轿车 2905 5026×1866×1462 2.0 九档手自一体 国六 22.98-30.98 2019.03.28 

奥迪 RS 5 轿车 2751 4649×1860×1366 2.9   86.98 2019.03.29 

瑞丰 R3 MPV 2760 4750×1835×1773 1.5 六档手动 国五 6.48-9.58 2019.03.29 

荣威 ie6 轿车 2715 4671×1835×1464 1.6 五档手动 国五  8.98-14.38 2019.03.29 

资料来源：中信建投证券研究发展部，爱卡汽车 

 

图表9： 新能源新车上市 

名称 车型 轴距（mm） 长*宽*高 续航里程（km） 电池容量（kWh） 快充时间/慢充时间(h) 补贴后价格（万元） 上市时间 

江铃集团-易至 EV3 轿车 2390 3720×1640×1485 302 31.9 无 6.68-8.38 2019.03.26 

宋 MAX 新能源 MPV 2785 4680×1810×1680 51 9.98 慢充 3h 14.99-19.69 2019.03.28 

元 EV535 SUV 2535 4360×1785×1680 305 42 快充 0.5 7.99-13.99 2019.03.28 

秦 Pro 新能源 轿车 2718 4765×1837×1495 82 14.38 无 13.69-29.99 2019.03.28 

唐新能源 SUV 2820 4870×1950×1725 81 19.9 慢充 5 23.99-35.99 2019.03.28 

猎豹 CS9 新能源 SUV 2600 4315×1840×1650 360 50.38 0.75/8 21.58 2019.03.29 

资料来源：中信建投证券研究发展部 
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五、 行业数据 

5.1 汽车销量数据跟踪 

图表10： 汽车月度销量（2012/01-2018/02）（单位：万辆）  图表11： 汽车月度销量同比增速（2012/01-2019/02） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表12： 乘用车领域销量（2018/02-2019/02）（单位：万辆）  图表13： 乘用车领域销量增速（2018/02-2019/02）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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5.2 国际油价数据跟踪 

图表14： 国际油价数据（2018/04/08-2019/04/12） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

 

5.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表15： 天然橡胶价格数据（2018/04/08-2019/04/12）  图表16： 冷轧板价格数据（2018/04/08-2019/04/12） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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图表17： 铝锭价格数据（2018/04/08-2019/04/12） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

六、重点公司盈利预测 

图表18： 重点公司盈利预测及评级（单位：元） 

  EPS17 EPS18 EPS19 股价 PE17 

 

PE18 

 

PE19 

   2018/4/12 

600104.SH 上汽集团 2.96  3.31  3.70  28.06 9.48  8.45  7.77  

601238.SH 广汽集团 1.61  1.90  2.15  13.42 8.13  7.08  6.01  

002594.SZ 比亚迪 1.40  1.96  2.74  53.54 38.24  27.32  19.54  

601633.SH 长城汽车 0.55  0.83  1.02  9.61 17.47  11.58  9.42  

000625.SZ 长安汽车 1.49  1.34  1.53  13.15 8.83  6.68  5.84  

601127.SH 小康股份 0.81  0.93  1.16  16.64 30.25  15.07  12.43  

600418.SH 江淮汽车 0.23  0.36  0.50  6.83 29.70  10.93  8.44  

600741.SH 华域汽车 2.08  2.38  2.51  23.55 11.32  10.28  9.42  

600660.SH 福耀玻璃 1.26  1.45  1.69  26.05 20.67  16.32  14.21  

000887.SZ 中鼎股份 0.93  1.10  1.29  12.75 16.35  11.36  9.32  

600699.SH 均胜电子 0.42  1.07  1.36  26.95 28.98  18.17  14.61  

601689.SH 拓普集团 1.06  1.26  1.56  20.41 25.20  14.84  11.98  

601799.SH 星宇股份 1.70  2.21  2.87  65.88 56.31  30.99  23.94  

603997.SH 继峰股份 0.46  0.58  0.69  11.06 31.60  17.26  13.66  

603788.SH 宁波高发 1.59  1.91  2.44  16.93 10.65  9.05  7.21  

002126.SZ 银轮股份 0.41  0.51  0.64  8.9 21.71  17.45  13.91  

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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