
利润表分析 

1、公司收入实力和成长性分析 

 

 

 



 

资料来源：同花顺爱问财 

五粮液集团公司 2016-2020 年营业收入增长率分别为 13.32%、22.99%、32.61%、 

25.2%、14.37%，持续大于 10%，公司的营业收入规模也排在行业第二。截至 2021

年 9 月，营业收入为 497.21 亿元，从 2021 年第三季报中也可看到，营业收入持

续呈上升状态。且公司的收入含金量常年保持在较高水平。 

2、公司的产品竞争力及风险分析 

 

 

从 6 年来的年报数据可知，五粮液集团公司近 6 年的毛利率基本都在 70%以上，

属于高毛利率公司，且处于提升状态，毛利率波动幅度不超过 3%,波动稳定，说

明公司不仅没有财务造假的风险，产品竞争力也非常强。 



 

3、公司的成本管控能力分析 

 

 

五粮液集团公司的费用率从 2016 年的 35. 24%到 2020 年的 16. 08%,比率长期低

于 40%,且逐年减少，说明公司的成本管控能力越来越强，非常优秀。 

4、公司产品的销售难易程度分析 

 



 

资料来源：同花顺爱问财 

五粮液集团公司近五年的销售费用率最高时 19. 13%,最低 9. 73%,均低于 15%,且逐

年下降。与同行相比，五粮液集团公司的销售费用率也是不高的，可见公司的渠

道能力是很强大的，产品非常畅销。 

5、公司主业的盈利能力及利润表质量分析 

 



 

 

 

五粮液过去 5 年的主营利润率都大于 30%,近四年均大于 40%,并且一直在稳步提

升之中，2020 年的主营利润率为 48. 12%,可见五粮液的主业盈利能力非常强。五

粮液过去 5 年的主营利润与营业利润的比率都大于 90%,可见其利润质量也很高。 

6 、公司的经营成果及含金量分析 

 



 

五粮液集团公司 2016-2020 年经营活动产生的现金流量净额整体保持增长趋势，

但经营活动产生的现金流量净额波动极大，导致净现比也不稳定，实际上利润质

量不错。2020 年的波动幅度非常大，当期年报中对此原因做出了说明。 

 

 

7、公司的整体盈利能力和持续性分析 



 

 

 

资料来源：同花顺爱问财 

五粮液集团公司自 2016-2020 年归母净利润增长率分别为 9. 85%、42. 58%、38. 

36%、30. 02%、14. 67%,自 2017 年以来，ROE 便从 17%攀升至 20%以上，且波幅

稳定，说明公司整体的盈利能力非常强，持续性也极强，属于非常优秀的公司。

我们来看看同行业的另两家龙头贵州茅台和洋河股份。 

 

从上图可以看到，贵州茅台 2016-2020 年的归母净利润增长率分别是 7. 84%、61. 

97%、30. 00%、17. 05%、13. 33%,ROE 最低 22. 94%,最高 31. 20%,整体来看，贵州



茅台的盈利能力和持续性都比五粮液强。 

 

洋河股份 2016-2020 年的归母净利润增长率分别为 8. 61%、13. 73%、22. 45%、

－9. 02%、1. 35%,比贵州茅台和五粮液集团都要低，且波幅很大。ROE 从 19. 44%

到 24. 12%,整体来看洋河股份的净资产收益率和五粮液集团不相上下，波幅稳定

性不如五粮液。 

8、利润表分析总结 

从利润表来看五粮液集团公司营业收入规模在行业中排第二，规模很大，营业收

入持续呈上升状态，公司的收入含金量常年保持在较高水平。从毛利率等方面看，

五粮液集团公司属于高毛利率公司，且利润质量非常高，产品畅销，公司的成本

管控能力也越来越强，是一家非常优秀的公司。 

 


