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基本状况 

总股本(百万股) 537.60 

流通股本(百万股) 264.30 

市价(元) 107.20 

市值(百万元) 57,630.72 

流通市值(百万元) 28,333.21 
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[Table_Report] 相关报告 

备注： 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 
营业收入（百万元） 1,410  1,387  1,875  2,405  3,006  

增长率 yoy% -18.69% -1.62% 35.19% 28.27% 25.00% 

净利润 726  634  848  1,054  1,306  

增长率 yoy% -40.11% -12.64% 33.80% 24.22% 23.92% 

每股收益（元） 1.35  1.18  1.58  1.96  2.43  

每股现金流量 1.08  0.98  2.19  2.35  2.88  

净资产收益率 22.90% 18.98% 20.29% 20.13% 19.96% 

P/E 37.03  32.40  67.95  54.70  44.14  

PEG 4.78 1.45 1.43 0.81 0.57 

P/B 8.48  6.15  13.78  11.01  8.81  

投资要点 

 公司发布 2019 前三季度业绩预告：2019 年前三季度，公司预计实现归母净
利润 3.82 亿元~4.78 亿元，同比增长 20%~50%。其中第三季度预计实现归母
净利润 1.66 亿元~2.04 亿元，同比增长 30%~60%。 

 三季度业绩维持较高增长态势。2019 年前三季度，公司预计实现归母净利润
3.82 亿元~4.78 亿元，同比增长 20%~50%。其中 Q1/Q2/Q3 分别实现归母净
利润 1.00 亿元/1.64 亿元/1.66 亿元~2.04 亿元，同比增长 33%/42%/30%~6
0%。维持较高增长态势。 

 用户数稳居行业第一，广告业务基础稳固。公司 C 端用户群持续增长，截至 1
9 年 6 月，公司移动端拥有注册用户约 4.7 亿人，MAU 约 1549 万人，居行
业第一，广告业务基础稳固。2019 年上半年公司广告及互联网推广服务业务
实现营收 1.34 亿元，同比增长 74.81%，基金销售及其他手续费实现收入 0.
75 亿元，同比增长 80.33%。2019 年二季度末公司预收账款 7.2 亿元，销售
商品收到的现金流 9.03 亿元，全年业绩有保障。 

 基于主业多点布局，积极探索新的盈利增长点。公司基于主业多点布局，积极
探寻新的盈利增长点。2B 软件销售领域，公司拥有 iFind 金融终端和 MindG
O 量化交易平台两个成熟产品，另外公司二季度推出面向券商市场的 PB 系统
产品“同花顺 ACE”，深化 2B 战略；基金销售领域，截至 6 月 30 日，公司 
“爱基金”平台共接入公募基金及券商资管 141 家，共计 7830 支相关产品。
相比 18 年年末，增加 8 家，890 支产品。2019 年上半年，公司基金销售及
其他手续费实现收入 0.75 亿元，同比增长 80.33%。 

 持续科研投入，布局智能新业务。公司积极投入研发，在多个行业探索大
数据与人工智能服务的技术应用，前瞻布局智能资管行业。基于同花顺 AI
开放平台，公司推出了智能语音、自然语言基础服务、 AI 语音技术、智
能金融问答、知识图谱、数据智能、智能投顾等多个 人工智能产品。201
9 年 3 月公司全资子公司浙江同花顺人工智能资产管理有限公司，成功备
案了旗下第一只私募基金产品——同花顺阿尔法一号，在“AI+资管”领域迈
出了重要的一步。 

 投资建议：预计公司 2019/2020/2021 年 EPS 1.58/1.96/2.43 元，对应 PE 
67.95/54.70/44.14 倍，给予“买入”评级。 

 风险提示：人工智能业务进展不及预期，市场竞争加剧  
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同花顺（300033）/计算机 业绩保持较高增长，全年高增可期 
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附表：财务报表预测摘要及指标 

[Table_Forcast] 资产负债表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E  现金流量表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

货币资金 3,435  4,680  6,016  7,639   净利润 634  848  1,054  1,306  

交易性金融资产 0  0  0  0   资产减值准备 19  0  0  0  

应收款项 13  14  19  24   折旧及摊销 38  0  0  0  

存货 0  0  0  0   公允价值变动损失 0  0  0  0  

其他流动资产 151  177  195  211   财务费用 -1  0  0  0  

流动资产合计 3,599  4,871  6,230  7,875   投资损失 -9  -100  -100  -100  

可供出售金融资产 0  0  0  0   运营资本变动 -153  427  309  344  

长期投资净额 0  0  0  0   其他 1  0  0  0  

固定资产 395  395  395  395   经营活动净现金流量 528  1,175  1,263  1,550  

无形资产 79  79  79  79   投资活动净现金流量 -50  77  74  73  

商誉 4  4  4  4   融资活动净现金流量 -484  -7  0  0  

非流动资产合计 532  555  581  608   企业自由现金流 692  285  604  819  

资产总计 4,131  5,425  6,811  8,482        

短期借款 0  0  0  0   财务与估值指标 2018A 2019E 2020E 2021E 

应付款项 36  53  70  87   每股指标     

预收款项 565  842  1,072  1,324   每股收益（元） 1.18  1.58  1.96  2.43  

一年内到期的非流动负债 0  0  0  0   每股净资产（元） 6.21  7.78  9.74  12.17  

流动负债合计 786  1,240  1,572  1,937   每股经营性现金流量（元） 0.98  2.19  2.35  2.88  

长期借款 0  0  0  0   成长性指标     

其他长期负债 4  4  4  4   营业收入增长率 -1.62% 35.19% 28.27% 25.00% 

长期负债合计 4  4  4  4   净利润增长率 -12.64% 33.80% 24.22% 23.92% 

负债合计 791  1,244  1,577  1,942   盈利能力指标     

归属于母公司股东权益合计 3,340  4,181  5,235  6,540   毛利率 89.47% 88.00% 88.00% 88.00% 

少数股东权益 0  0  0  0   净利润率 45.71% 45.24% 43.81% 43.43% 

负债和股东权益总计 4,131  5,425  6,811  8,482   运营效率指标     

      应收账款周转天数 3.24  2.74  2.92  2.91  

利润表（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E  存货周转天数 0.00  0.00  0.00  0.00  

营业总收入 1,387  1,875  2,405  3,006   偿债能力指标     

营业成本 146  225  289  361   资产负债率 19.15% 22.94% 23.15% 22.89% 

税金及附加 20  28  35  44   流动比率 4.58  3.93  3.96  4.06  

资产减值损失 19  0  0  0   速动比率 4.58  3.93  3.96  4.06  

销售费用 148  188  247  306   费用率指标     

管理费用 105  144  184  231   销售费用率 10.68% 10.05% 10.26% 10.19% 

财务费用 -71  0  0  0   管理费用率 7.60% 7.70% 7.67% 7.68% 

公允价值变动收益 0  0  0  0   财务费用率 -5.15% 0.00% 0.00% 0.00% 

投资收益 9  100  100  100   分红指标     

营业利润 683  898  1,104  1,356   分红比例 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

营业外收支净额 -1  0  0  0   股息收益率 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

利润总额 683  898  1,104  1,356   估值指标     

所得税 49  50  50  50   P/E（倍） 32.40  67.95  54.70  44.14  

净利润 634  848  1,054  1,306   P/B（倍） 6.15  13.78  11.01  8.81  

归属母公司净利润 634  848  1,054  1,306   P/S（倍） 41.55  30.74  23.96  19.17  

少数股东损益 0  0  0  0   净资产收益率 18.98% 20.29% 20.13% 19.96% 

资料来源：中泰证券       
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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