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2019H1血制品批签发总结： 



2017年，两票制使得渠道加速去库存，血制品价格有所下滑。2018下半年开始，行业库存已经基本消化，
2018年血制品批签发货值约为311亿元，同比增长7.6%，与国内采浆量约7%的增速接近，我们依旧看好血制
品行业未来增长前景。分品种批签发来看： 

 人血白蛋白：2019上半年，国产批签发971.8万支（换算成10g/支），同比增长22.45%，进口批签发
1296.1万支，同比下滑6.0%，主要是受到部分外企GMP到期需要重新认证影响。国产上市公司方面：1）
2019H1：天坛生物216.1万支（+32.5%），泰邦控股195.4万支（+71.7%），上海莱士105.7万支
（+8.8%），华兰生物109.7万支（+9.5%），振兴生化39.6万支（-8.7%），卫光生物47.6万支
（+22.4%），博雅生物33.27万支（+10.6%）,中国医药（上海新兴）批签发2.3万支（-48.9%）。2）
2019Q2：天坛生物114.2万支（-0.3%），泰邦控股85.7万支（+118.4%），上海莱士60.2万支（-
3.2%），华兰生物35万支（-37.6%），振兴生化24.3万支（+25.8%），卫光生物20万支（+13%），博
雅生物15.7万支（+4.4%）。 

 静注免疫蛋白：2017年开始，国内静丙批签发较为平稳，2019上半年批签发484.4万支，同比增长0.1%。
国产上市公司方面：1）2019H1，天坛生物批签发128.0万支（+10.1%），泰邦控股99.1万支
（+15.1%），华兰生物56.1万支（+2.2%），博雅生物27.7万支（+8.6%），上海莱士22.3万支（-
57.7%），卫光生物23.2万支（-4.4%），振兴生化11.4万支（-36.1%）。2）2019Q2，天坛生物80.4万
支（-4.4%），泰邦控股43.6万支（+22.0%），华兰生物20.2万支（-45.1%），博雅生物17.3万支
（+33.7%），上海莱士14.2万支（-51.0%），卫光生物12.5万支（+10.5%），振兴生化3.8万支
（+3.5%）。 

 冻干静注免疫蛋白：2019H1批签发19.4万支，同比下滑41.9%，主要系博晖创新和卫光生物批签发下滑所
致。 

 人免疫球蛋白：2017-18年期间，批签发量逐年下滑。2019上半年，国内批签发量为48.5万支（按
200mg/支换算），同比增长16.4%，其中上海莱士28.7万支，占比59%。 

 狂犬免疫蛋白：2019上半年，批签发量合计为463.1万支（换算成200IU/支)，同比小幅下滑5.6%，其中四
川远大批签发合计89万支，占比19%，上海莱士占比14%，华兰生物占比10%。 

核 心 观 点 
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 破伤风免疫蛋白：2019上半年，批签发量为261.3万支（250IU/支），同比增长75.5%，主要原因是上海莱
士、四川远大、华兰生物等批签发大幅增加，2019H1天坛生物占比27%，泰邦控股占比26%，上海莱士和
华兰生物分别占比11%和9%。 

 纤维蛋白：2017-18年期间批签发量小幅下滑，2019上半年，批签发量为45.4万支（0.5g/支），同比增长
35.3%，主要系泰邦控股大幅增长所致， 2019H1博雅生物和泰邦控股批签发分别占比45%和35%。 

 乙型肝炎免疫蛋白：2019H1批签发量合计为151.6万支，同比增长9.0%。分公司来看，上海莱士、天坛生
物和泰邦控股上半年批签发增长较快，其中上海莱士和天坛生物占比分别为33%和26%。 

 冻干静注乙型肝炎蛋白：天坛生物独家品种，2018年批签发为1.5万支（2500IU/支），同比增长29.2%，
批签发集中在Q4季度，2019上半年，其批签发量为0.9万支，批签发集中在Q2季度。 

 静注乙型肝炎蛋白：从2015年开始，批签发全部来自于四川远大。2018年批签发量为3.9万支（换算成
2000IU/支），同比增长20.9%。2019上半年批签发量为1.1万支，同比下滑49.0%。 

 凝血酶原：2019上半年，批签发量合计为38.3万支（换算成200IU/支），同比下滑29.1%，主要系华兰生
物批签发下滑所致，华兰生物2019H1批签发为14.7万支，同比下滑47.22%。 

 凝血因子Ⅷ：2019上半年，批签发量合计为70.7万支，同比下滑13.9%，除泰邦控股外，其他公司都有所
下滑，其中华兰生物批签发为30.6万支，下滑24.4%，占比43%。 

 投资建议：从批签发量看，相比于2018年，2019年上半年批签发整体较为平稳，部分产品2019上半年批签
发甚至大幅提升，表明渠道端去库存进展顺利，行业正逐步改善，我们认为血制品行业高景气度将持续延续。
重点推荐华兰生物（002007）、博雅生物（300294）和天坛生物（600161），建议关注振兴生化
（000403）。 

 风险提示：市场竞争加剧的风险；血制品行业政策出现重大变化的风险；行业出现重大安全事件的风险；新
采浆站审批进度不及预期的风险。 

核 心 观 点 
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血制品：2017年增速下滑，2018年开始恢复，2019年行业已经回暖 

2012-2018年国内血制品批签发货值情况 2018年国内血制品批签发货值情况（亿元） 

数据来源：药智网，西南证券整理 

 2017年，由于行业推出两票制，使得渠道加速去库存，血制品价格受到冲击，2017年国内血制品
批签发货值约为289亿元，同比增长3.8%，增速明显放缓。 

 2018年，下半年开始行业库存已经基本消化，2018年血制品批签发货值约为311亿元，同比增长
7.6%。2018年国内血浆采集量约8600吨，同比增长近7%，货值增速与采浆量增速基本接近。 

 分产品货值来看，人血白蛋白2018年货值约199.1亿元，占比最高达到64%。 
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人血蛋白：国内以进口为主，19H1国产占比提升 

进口及国产人血白蛋白批签发占比情况 

2018年人血白蛋白批签发情况（万支） 2019上半年人血白蛋白批签发情况（万支） 

数据来源：药智网，中检院，西南证券整理 

2018年国内人血白蛋白批签发量为4572.2万支（换算成10g/支，后同），同比增长8.9%，国产占比
37.9%，国产中占比最高的分别是天坛生物（7.9%）、泰邦控股（5.3%）和华兰生物（5.2%）等。 
2019上半年，批签发为2267.9万支，同比增长4.4%，其中国产占比42.9%，相比于2018年有所提升
，国产中占比最高的分别是天坛生物（9.5%）、泰邦控股（8.6%）和华兰生物（4.8%）等。 
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2012-2018年人血白蛋白批签发货值情况 



人血蛋白：19H1国产批签发大幅提升，进口批签发小幅下滑 

重点国产人血白蛋白批签发情况（万支，按年度） 

主要国产人血白蛋白批签发情况（万支，按季度） 

数据来源：中检院，西南证
券整理 

2019H1，国产批签发971.8万支，同比增长22.45%，进口批签发1296.1万支，同比下滑6.0%，主要是
受到部分外资企业GMP到期需要重新认证影响。 
分国内上市企业看：1）19H1：天坛生物批签发216.1万支（+32.5%），泰邦控股195.4万支（+71.7%
），上海莱士105.7万支（+8.8%），华兰生物109.7万支（+9.5%），振兴生化39.6万支（-8.7%），卫
光生物47.6万支（+22.4%），博雅生物批签发33.27万支（+10.6%）,中国医药（上海新兴）批签发2.3万
支（-48.9%）。2）19Q2：天坛生物114.2万支（-0.3%），泰邦控股85.7万支（+118.4%），上海莱士
60.2万支（-3.2%），华兰生物35万支（-37.6%），振兴生化24.3万支（+25.8%），卫光生物20万支（
+13%），博雅生物批签发15.7万支（+4.4%）。 
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进口及国产人血白蛋白批签发情况（万支） 

2017Q 1 2017Q 2 2017Q 3 2017Q 4 2018Q 1 2018Q 2 2018Q 3 2018Q 4 2019Q 1 2019Q 2 2019H 1

天坛生物 63.9 77.3 112.7 82.3 48.6 114.5 127.0 72.3 101.9 114.2 216.1

同比增速 -23.9% 48.2% 12.6% -12.2% 109.6% -0.3% 32.5%

泰邦控股 81.7 68.6 63.4 68.6 74.5 39.3 67.5 62.1 109.7 85.7 195.4

同比增速 -8.8% -42.8% 6.5% -9.5% 47.2% 118.4% 71.7%

上海莱士 54.8 56.2 71.8 60.2 35.0 62.2 72.9 23.6 45.6 60.2 105.7

同比增速 -36.1% 10.6% 1.6% -60.7% 30.1% -3.2% 8.8%

华兰生物 50.1 85.5 70.5 29.3 44.0 56.2 73.3 63.8 74.7 35.0 109.7

同比增速 -12.1% -34.3% 4.0% 118.0% 69.6% -37.6% 9.5%

振兴生化 11.7 15.2 30.9 27.4 24.1 19.3 31.0 12.9 15.3 24.3 39.6

同比增速 105.4% 26.7% 0.2% -52.9% -36.3% 25.8% -8.7%

卫光生物 7.9 21.8 28.6 16.0 21.2 17.7 36.7 27.6 20.0 47.6

同比增速 168.3% -19.0% 28.4% 30.2% 13.0% 22.4%

博雅生物 27.1 5.3 25.4 19.2 15.1 15.0 28.9 22.4 17.6 15.7 33.3

同比增速 -44.5% 184.4% 13.7% 16.5% 16.7% 4.4% 10.6%

中国医药 2.4 2.2 9.3 3.1 1.5 3.0 10.7 5.4 2.3 2.3

同比增速 -36.4% 36.5% 15.0% 74.9% 53.9% -48.9%



静注人免疫球蛋白：近几年批签发较为平稳 

静注免疫蛋白批签发情况（万支，按年份） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

 2017年开始，国内静丙批签发较为平稳，2018年批签发为1056.2万支（换算成2.5g/支，下同），同
比下滑1.4%，其中天坛生物占比最高为26%，上海莱士和华兰生物分别占比12%和11%。 2019上半
年批签发为484.4万支，同比增长0.1%，其中天坛生物和泰邦控股分别占比26%和20%，华兰生物占比
11%。 

 分季度看，19Q1和19Q2批签发基本相同，分别为239.0万支和245.4万支。 
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静注免疫蛋白批签发情况（万支，按季度） 

2018年静注免疫蛋白批签发情况（万支，按年份） 2019H1静注免疫蛋白批签发情况（万支，按年份） 
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分公司来看：1）2019H1，天坛生物批签发128.0万支（+10.1%），泰邦控股99.1万支（+15.1%）
，华兰生物56.1万支（+2.2%），博雅生物27.7万支（+8.6%），上海莱士22.3万支（-57.7%），卫
光生物23.2万支（-4.4%），振兴生化11.4万支（-36.1%）。2）2019Q2，天坛生物80.4万支（-
4.4%），泰邦控股43.6万支（+22.0%），华兰生物20.2万支（-45.1%），博雅生物17.3万支（
+33.7%），上海莱士14.2万支（-51.0%），卫光生物12.5万支（+10.5%），振兴生化3.8万支（
+3.5%）。 

 

主要国产企业静注免疫蛋白批签发情况（万支） 主要国产企业静注免疫蛋白批签发情况（万支） 

静注人免疫球蛋白：19H1天坛生物批签发占比最高 

行标签 2017Q 1 2017Q 2 2017Q 3 2017Q 4 2018Q 1 2018Q 2 2018Q 3 2018Q 4 2019Q 1 2019Q 2 2019H 1

博雅生物 12.01 5.53 14.30 16.51 12.56 12.96 21.41 20.98 10.39 17.32 27.71

同比增速 4.57% 134.10% 49.67% 27.13% -17.26% 33.69% 8.61%

华兰生物 46.15 48.68 44.66 13.97 18.05 36.87 28.41 27.24 35.89 20.25 56.14

同比增速 -60.89% -24.26% -36.39% 95.02% 98.81% -45.06% 2.23%

上海莱士 31.51 31.72 50.65 31.52 23.71 29.12 49.83 19.46 8.05 14.27 22.32

同比增速 -24.76% -8.20% -1.61% -38.27% -66.04% -50.99% -57.74%

泰邦控股 50.33 47.76 25.52 43.30 50.35 35.77 33.17 39.52 55.50 43.65 99.15

同比增速 0.04% -25.10% 29.98% -8.73% 10.23% 22.04% 15.13%

天坛生物 58.82 52.48 61.42 67.81 32.14 84.07 86.33 75.19 47.68 80.36 128.03

同比增速 -45.36% 60.21% 40.56% 10.88% 48.33% -4.42% 10.17%

卫光生物 6.96 11.66 17.17 11.58 11.70 11.28 21.59 11.57 10.72 12.46 23.18

同比增速 68.13% -3.27% 25.79% -0.09% -8.37% 10.50% 0.89%

振兴生化 6.34 11.00 7.32 9.14 14.21 3.69 12.64 10.64 7.61 3.82 11.44

同比增速 124.18% -66.41% 72.56% 16.38% -46.44% 3.51% -36.14%

数据来源：中检院，西南证券整理 



冻干静注免疫蛋白：上海莱士占比显著提升 
 

冻干静注免疫蛋白批签发情况（万支，按年度） 冻干静注免疫蛋白批签发情况（万支，按季度） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

 2018年批签发量为80.26 万支（换算成1g/支，下同），其中卫光生物、博晖创新和上海莱士批签发量
分别占比43%，38%和17%。2019年上半年批签发19.4万支，同比下滑41.9%，主要系博晖创新和卫
光生物批签发下滑所致。 

2018年冻干静注免疫蛋白批签发情况 2019上半年冻干静注免疫蛋白批签发情况 
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行标签 博晖创新 上海莱士 天坛生物 卫光生物

2017Q 1 4.67

2017Q 2 7.09 3.84

2017Q 3 7.42 4.74

2017Q 4 8.74

2018Q 1 13.93 1.55

2018Q 2 2.51 9.63 5.77

2018Q 3 6.43 28.54

2018Q 4 7.49 4.42

2019Q 1 6.53 1.92

2019Q 2 2.32 8.63

2019H 1增速 -85.91% 57.49% -66.71%



人免疫球蛋白：2019H1批签发增加，上海莱士占比最高 

人免疫球蛋白批签发情况（万支，按年度） 人免疫球蛋白批签发情况（万支，按季度） 

2018年人免疫球蛋白批签发情况（万支） 2019上半年人免疫球蛋白批签发情况（万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

 2017-18年期间，国内人免疫球蛋白批签发量逐年下滑。2019上半年，国内批签发量为48.5万支
（按200mg/支换算，下同），同比增长16.4%，其中上海莱士批签发为28.7万支，占比最高为
59%。 
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行标签 博晖创新 华兰生物 上海莱士 四川远大 泰邦控股 卫光生物 振兴生化

2017Q 1 51.20 6.25

2017Q 2 52.75 22.30

2017Q 3 11.83 7.99

2017Q 4 9.89 27.42 6.28 3.29

2018Q 1 3.97 6.02

2018Q 2 31.70

2018Q 3 5.95

2018Q 4 33.18 6.15 16.08 24.93

2019Q 1 5.90 28.66 8.60 5.35

2019Q 2



狂犬免疫蛋白：2017-18年增速较高，19H1增速开始放缓 

狂犬免疫蛋白批签发情况（万支，按年度） 狂犬免疫蛋白批签发情况（万支，按季度） 

2018年狂犬免疫蛋白批签发情况（万支） 2019上半年狂犬免疫蛋白批签发情况（万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

 2017-2018年期间，国内狂犬免疫蛋白批签发量大幅增加，2018年批签发达到925.7万支（换算成
200IU/支，下同）。2019上半年，狂犬免疫蛋白批签发量合计为463.1万支，同比小幅下滑5.6%，
其中四川远大占比19%，振兴生化占比15%，上海莱士占比14%，华兰生物占比10%。 
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行标签 博晖创新博雅生物 华兰生物 南岳生物 上海莱士 四川远大 泰邦控股 天坛生物 卫光生物 振兴生化 中国新兴

2017Q 1 8.92 19.74 9.11 14.90

2017Q 2 9.36 16.91 20.57 14.83 40.62 24.30 43.67

2017Q 3 3.68 8.97 37.13 36.09 26.09 63.35

2017Q 4 5.76 17.46 22.99 21.39 33.35 10.09 26.17 28.34

2018Q 1 6.55 18.21 23.86 19.06 26.25 8.62 1.34

2018Q 2 12.25 48.99 32.25 60.56 79.72 47.97 38.41 35.76 30.77

2018Q 3 12.90 53.65 56.06 28.86 13.23 12.58 27.86 28.40 2.57

2018Q 4 26.37 13.64 28.43 16.08 31.68 42.72 13.68 9.49 16.09

2019Q 1 28.71 14.45 22.14 41.17 19.45 12.68 9.37 35.52

2019Q 2 25.36 17.28 12.99 40.51 48.01 38.38 26.85 37.04 33.17

2019H 1增速 34.89% -31.55% -14.93% -25.78% -9.72% -22.08% 2.92% 4.59% 123.22%



破伤风免疫蛋白：19H1批签发大幅增加，华兰生物批签发占比有所下滑 

破伤风免疫蛋白批签发情况（万支，按年份） 破伤风免疫蛋白批签发情况（万支，按季度） 

2018年破伤风免疫蛋白批签发情况（万支） 2019上半年破伤风免疫蛋白批签发情况（万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

2019上半年，国内破伤风免疫球蛋白批签发量为261.3万支（250IU/支），同比增长75.5%，主要原
因是上海莱士、四川远大、华兰生物等上半年批签发大幅增加，其中天坛生物上半年批签发为70.3万支
，占比27%，泰邦控股为67.1万支，占比26%，上海莱士和华兰生物分别占比11%和9%。 
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行标签 博晖创新 华兰生物 进口-杰特贝林南岳生物 上海莱士 四川远大 泰邦控股 天坛生物卫光生物 振兴生化 总计

2017Q 1 21.4 0.4 8.5 31.7 18.4 12.0 92.4

2017Q 2 26.8 1.2 21.8 36.1 41.5 127.4

2017Q 3 45.0 7.4 12.4 9.5 74.2

2017Q 4 32.5 24.6 10.2 27.3 12.8 22.5 12.4 142.3

2018Q 1 22.9 10.6 13.8 6.6 35.8 89.8

2018Q 2 29.3 11.6 5.4 12.9 59.1

2018Q 3 31.2 13.3 23.5 27.7 8.0 32.3 136.0

2018Q 4 8.8 13.5 15.1 17.9 6.0 10.1 71.4

2019Q 1 23.6 14.6 18.7 31.8 21.8 5.5 10.1 126.0

2019Q 2 5.2 14.0 18.8 35.3 48.5 5.0 8.4 135.3

2019H 1增速 -54.83% 106.53% 268.33% 96.12% 96.57% 44.31% 75.47%



纤维蛋白：19H1批签发提升，博雅生物占比最高 

人纤维蛋白原批签发情况（万支，按年份） 人纤维蛋白原批签发情况（万支，按季度） 

2018年人纤维蛋白原批签发情况（万支） 2019上半年人纤维蛋白原批签发情况（万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

2017-18年期间，国内人纤维蛋白原批签发量小幅下滑。2019上半年，批签发量为45.4万支（0.5g/
支，下同），同比增长35.3%，主要系泰邦控股大幅增长所致。 2019上半年，博雅生物和泰邦控股分
别占比45%和35%。 
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行标签 博雅生物 国乡控股 华兰生物 绿十字 上海莱士 泰邦控股 天坛生物 中国新兴

2017Q 1 10.54 1.84 5.50

2017Q 2 3.92 2.72 3.75 25.46 2.22

2017Q 3 10.76 2.64 1.18 15.23 0.08 1.96

2017Q 4 0.90 1.69 2.69 0.09 0.95

2018Q 1 11.88 1.95 1.60 1.63 0.18 2.36

2018Q 2 7.81 2.01 0.85 2.91 0.35

2018Q 3 18.38 1.97 6.30 2.67

2018Q 4 12.63 1.43 4.00 7.06 0.98

2019Q 1 13.01 0.24 1.00 2.25 10.62 2.84

2019Q 2 7.52 0.73 1.78 5.41

2019H 1增速 4.28% -94.05% -8.03% 253.03% 4.76%



乙型肝炎免疫蛋白：近几年批签发逐年恢复 

乙型肝炎人免疫球蛋白批签发情况（万支，按年度） 乙型肝炎人免疫球蛋白批签发情况（万支，按季度） 

2018年乙型肝炎人免疫球蛋白批签发情况（万支） 2019上半年乙型肝炎人免疫球蛋白批签发情况（万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

2018年国内乙型肝炎人免疫球蛋白批签发量为318.0万支（换算成100IU/支，下同），同比增长
13.0%，2019上半年批签发量合计为151.6万支，同比增长9.0%。分公司来看，上海莱士、泰邦控股和
天坛生物上半年批签发增长较快，其中上海莱士批签发为49.7万支，占比33%。 
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行标签 博雅生物 华兰生物 南岳生物 上海莱士 四川远大泰邦控股 天坛生物 卫光生物 振兴生化

2017Q 1 16.22 8.78 11.94 5.58 10.70 35.16

2017Q 2 24.65 13.76 17.59

2017Q 3 6.29 10.94 6.50

2017Q 4 15.47 32.78 45.50 13.08 6.54

2018Q 1 16.40 15.47 12.83 8.54 22.89

2018Q 2 14.79 27.02 5.07 9.01 7.02

2018Q 3 21.36 12.44 14.64 7.61 19.53 7.45 16.84

2018Q 4 7.46 14.89 15.29 18.71 22.72

2019Q 1 13.21 7.88

2019Q 2 6.35 49.73 25.42 9.12 39.85

2019H 1增速 -37.27% 287.55% -6.35% 79.80% 24.94%



静注乙型肝炎蛋白：19H1批签发大幅下滑 

静注乙型肝炎蛋白批签发情况（万支，按年份） 静注乙型肝炎蛋白批签发情况（万支，按季度） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

 从2015年开始，国内静注乙型肝炎蛋白批签发全部来自于四川远大。2018年，国内静注乙型肝炎
人免疫球蛋白批签发量为3.9万支（换算成2000IU/支），同比增长20.9%。2019上半年，国内静注
乙型肝炎人免疫球蛋白批签发量为1.1万支，同比下滑49.0%。 
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冻干静注乙型肝炎蛋白：天坛生物独家，近两年批签发显著提升 

2008-2019上半年冻干静注乙型肝炎蛋白批签发情况 
（换算成2500IU，万支） 

2017-2019Q2冻干静注乙型肝炎蛋白批签发情况 
（换算成2500IU，万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

 天坛生物独家品种，2018年批签发量为1.5万支（2500IU/支），同比增长29.2%，批签发集中在Q4季
度。2019上半年，其批签发量为0.9万支。 
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凝血酶原：19H1批签发大幅下滑 

破伤风人免疫球蛋白批签发情况（万支，按年份） 破伤风人免疫球蛋白批签发情况（万支，按季度） 

2018年破伤风人免疫球蛋白批签发情况（万支） 2019上半年破伤风人免疫球蛋白批签发情况（万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

2019上半年，批签发量合计为38.3万支（换算成200IU/支，下同），同比下滑29.1%，主要系华兰
生物批签发下滑所致，华兰生物19H1批签发为14.7万支，同比下滑47.22%，占比38%。 
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行标签 华兰生物 泰邦控股 天坛生物 中国新兴

2017Q 1 3.99 7.51 0.47

2017Q 2 36.34 8.93 2.64

2017Q 3 16.98 5.62 0.03 4.33

2017Q 4 8.03 4.08

2018Q 1 12.81 7.03 0.50

2018Q 2 15.10 14.18 4.40

2018Q 3 16.86 2.83

2018Q 4 0.79 16.85 7.33

2019Q 1 11.85 1.49

2019Q 2 14.73 10.23

2019H 1增速 -47.22% 4.09% -69.58%



凝血因子Ⅷ：19H1批签发下滑，华兰生物占比最高 

人凝血因子Ⅷ批签发情况（万支，按年份） 人凝血因子Ⅷ批签发情况（万支，按季度） 

2018年人凝血因子Ⅷ批签发情况（万支） 2019上半年人凝血因子Ⅷ批签发情况（万支） 

数据来源：中检院，西南证券整理 

2008-18年期间，国内人凝血因子Ⅷ批签发不断增加，2018年批签发为167.8万支（换算成200IU/支
，下同），同比增长25.9%。2019上半年，批签发量70.7万支，同比下滑13.9%，除泰邦控股外，其
他各公司都有所下滑，其中华兰生物批签发为30.6万支，下滑24.4%，占比43%，泰邦控股占比35%。 
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行标签 华兰生物 绿十字 上海莱士 泰邦控股 中国新兴

2017Q 1 4.81 4.91 7.15 4.67 0.57

2017Q 2 25.54 7.32 6.60 5.76 0.80

2017Q 3 13.02 6.48 5.65 0.86 0.49

2017Q 4 7.85 13.77 11.26 5.80

2018Q 1 13.93 2.47 8.33 5.24

2018Q 2 26.63 15.53 1.05 7.91 0.98

2018Q 3 16.84 9.71 8.13 4.96 0.73

2018Q 4 7.19 14.43 6.72 15.61 1.40

2019Q 1 24.05 2.38 2.97 7.41

2019Q 2 6.59 6.30 3.80 17.15

2019H 1增速 -24.45% -51.79% -27.77% 86.75%



风险提示 

市场竞争加剧的风险； 

血制品行业政策出现重大变化的风险； 

行业出现重大安全事件的风险； 

新采浆站审批进度不及预期的风险。 
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