
美股是否见顶

——黎明前的至暗即将到来

直接说答案：美股已经见顶

清晨醒来，一个激灵，大脑直接带到昨晚梦乡，梦到美股见顶了。虽

然很玄学，基于敬畏之心的践行，重视起来，深度思考后，好家伙不

得了，还真的见顶了，这也许是长期以来极度关注的福报吧。

从美股运行逻辑，政治选择，个人风格，技术面，经济 5个方面来说

明。

第一部分：美股运行逻辑

美股在 2020 年 3 月份下跌 1万点，幅度达 40%，随后几个月迅速拉

起，还创了历史新高，其根本原因在于美联储开动印钞机，天量放水

上不封顶。

这么做的好处在于美股不崩，短期效应十分明显，黑天鹅疫情突发，

不至于让人无准备损失惨重，让人有序准备，降低冲击和损失。

人们面对风险，不是怕风险本身，真正怕的是无准备的风险，面对有

准备，已经预料到的风险的时候，往往从容应对，哪怕有损失，也会

得心应手将损失降至最低。

黑天鹅疫情冲击，这个风险是人们始料未及，虽然美错失先机，抗议

不力，好在美联储及时顶上，无限放水。

这是好处。



坏处就是这种货币放水堆起来的迟早刺破，关于货币堆起股市繁荣的

循环模型，到处可以查，这里不赘述。

问题一：真的可以持续吗，要不要刺破。

我的答案是：不能持续，必须刺破，否则万劫不复。

当人们二选一的时候，假如这两个都只能带来损害，往往选择损害轻

点的哪个。

既然纯靠货币堆起来的股市繁荣泡沫迟早会被刺破的，面对这个风

险，是主动刺破，还是被动等待。就如前面说的人们真正怕的是无准

备风险，那么选择主动刺破是二选一中的优选。

总体上这个面对问题时候，是从自身出发来解决问题。还有 3 种，一

种是拖延，其二是甩锅，其三是隔离。

一拖延作用不大，大破大立，早破早立，而且一般托都是要找个理由，

现在疫情这么好的理由，还用找吗，真是睡觉有人送枕头，等疫情好

了再刺破，那不是啪啪啪打脸。

二甩锅他国，转移风险。中国是最好的锅，不过固若金汤，甩不了。

印度体量作用有限，且布局时间不足，日本韩国欧盟俄罗斯？世界再

无其它好锅。

三隔离，美本身就是金融经济中心，如何隔离？无解

所以最终应该是主动刺破，加部分甩锅印度；日本，欧盟，中国等都

分一点。



第二部分：政治选择

经济决定上层建筑，上层建筑反作用于经济。

3月美股崩塌，美救火，股市应声而涨，地球人都知道这么做的原因

一是在于美大选在即，股市一旦崩溃延迟到大选之日，连任一定无望，

甚至提前下台也说不定。（原因二在第一部分已回答：无准备的风险

下，资本家也要获得缓冲时间采取措施降低损失）

今天是 2020 年 10 月 31 日，北京时间周三就会出大选结果。

两大目标：大选和获得缓冲时间 都已经实现。支撑美股向上的根本

理由一旦不复存在，那么美股还有新的根本逻辑去支撑吗。

问题二：大选之后，美上层还会选择继续强撑美股上涨吗？

美国上层包括 美政坛高层 和 以华尔街为主的精英，其中华尔街精

英是美背后的实际掌控者。

所以美股是否向上，取决于这两个群体的共识，主要取决于华尔街精

英，政坛高层的任务是找个好点儿的表演方式去实现。

我的回答是，既然大选任务完成，那么美股一旦现在开始向下，那么

后面四年还有足够时间去挽救，不像三月份那次一样，根本没有时间

去采取长期措施；其二是华尔街精英们已经获得了 7个月缓冲时间，

足够做好准备了，不仅没有损失，相反美股创新高，还获得了利益，

根本没有任何动力再去维系这么高的股价，纯粹是吃力不讨好的做

法。



基于逐利和贪婪本性的资本家有一个急切的想法：赶紧的崩，家伙已

经准备好，等你们绝望的哭时，我笑着大踏步去收集带血的筹码。

至于其它，比如民众，部分债务高启的公司等。。。。。。在重大风

险冲击的时候，还兼顾他们，纯粹是想多了，收割二字早就溶于美骨

子和灵魂中，收割印第安人是他们建国基本手段。

二选一，选择主动刺破，那么大选结束后马上刺破就是最佳时间：政

坛高层有足够时间来挽救，到四年后就成了业绩；华尔街精英迫不及

待要去完成抄底获得更大的利益，一箭双雕。

第三部分：个人风格

怎么刺破？

就是美高层如何表演的问题了。粗暴简单——演技拙劣；顺利甩锅，

还立个好牌坊——奥斯卡最佳表演奖。这个就涉及到领导人风格了。

如果是金毛上台，预计还是商人做法那一套，直接刺破，强硬甩锅，

粗暴简单，但是有效。

如果是拜登上台，或许会圆润好看点，具体做法在第一部分有些许回

答：借疫情为由，承认疫情实际情况远远超过公开数据，以通货紧缩

为风险出手点，不再放水货币，逐步紧缩，股市加速下跌，主动刺破；

套路印度，转移部分到印度；采用什么世界共同体，我拜登跟金毛不

一样，游说欧盟，日本，中国等共同承担一点。



第四部分：技术面

以纳斯达克指数为例

周线级别

美股在 2009 年 3 月 6 日创下 1265 点低点后，一直到今天 2020

年 10 月 31 日，11 年半的超级牛市周期，从上图看出总计经过 5

个周趋势阶段

K1=14.4

K2=18.5

K3=28.9

K4=59.8

K5=236.6

K4 和 K5 阶段明显加速，且 K5 是一个极大的速率往上冲,这么大

的力度，根本不可能持续。



日线发生十分明显的顶背驰，见顶信号

也就是意味着 2020 年 4 月以来的上涨都是主力出货阶段。

第五部分：经济

美国当下经济因为疫情，实际很多已经倒闭，社会也发生各种

游行与骚乱。企业破产，家庭破产大幅增加，流浪汉大量增加，

至于什么时候成常态，不远了。

当下银行等金融机构还行，实体经济处于崩溃的边缘，如果一

旦不再放水，债务链将迅速压溃。



这段时间，可靠数据表明，大量的居民冲进股市，美股很大一

部分是居民推动起来的。估计这么华尔街精英也没有想到，本来

只想维系美股不崩，那知道创了新高。

后面美国社会出现大动荡是必然出现的，也许会见到 1929 那一

幕，关键是表演结果如何，表演的早且好，程度轻点，不好且晚，

则会重现。

以上从 5 个方面看，美股的根本支撑已经不复存在，经济社会

持续动荡，美股本身已经 11 年半，9 月新高是不可持续的力度向

上冲后的日线顶背驰。

疫情持续肆虐，美疫情已经运行在第二波主升之中，根据年初

模型推导美是三中枢结构，如下图，美疫情见高点还远远没有到

来。



N 多年前，就明确论断真正牛市是在 2021 年下半年发动，时至今日，

这一论断越来越成立。

后记，人们总是容易忘记痛，真正能做到坚守和知行合一的寥寥无几，

当国内各种好转的时候，大多数人忘记今年的主基调是：疫情和风险，

忘记了主要行为是防御与避险！

此时要出击的人，切记当下还是至暗，只是黎明就在眼前，切记不能

倒在黎明前！


