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[Table_Title] 材料 材料Ⅱ 

可转债发行预案公布，公司新增项目建设稳步推进 

 
 [Table_Summary]  

事件：公司公告可转债发行预案募资总额不超过 9.8亿元，用于 12000

吨三乙膦酸铝技改扩产、10000 吨水基化环境友好型制剂，年产 500

吨甲氨基阿维菌素苯甲酸盐、绿色节能项目。公司拟使用现金 1.376

亿元收购威远资产组 10%少数股权，并表权益由 80%提升到 90%。 

主要观点： 

1.可转债募资加速项目建设，奠定新威远发展基础 

公司公告可转债发行预案募资总额不超过 9.8亿元，主要项目为：（1）

三乙膦酸铝项目总投资为 23,000 万元，建成达产后，预计年平均销

售收入为 25,920 万元，年均净利润额 3,125.10万元。（2）年产 10,000

吨水基化环境友好型制剂加工项目总投资为 14,200 万元，建成达产

后，预计年平均销售收入为 56,725 万元，年均净利润额 6,885万元。

（3）年产 500吨甲氨基阿维菌素苯甲酸盐新建项目总投资为 6,733.78 

万元，建成达产后，预计年平均销售收入为 40,326.20 万元，年均净

利润为 4,179.66 万元。合计营收 122971.2 万元，净利润 14189.76

万元。（4）多杀霉素、泰乐菌素、截短侧耳素等生产项目需要消耗压

缩空气和蒸汽。绿色节能项目新增高温高压循环流化床锅炉和高温高

压汽轮机，可自主生产压缩空气与蒸汽，降低外采成本，奠定新威远

发展基础。 

2.在建项目有序推进，产能扩张巩固龙头优势 

公司在杀菌剂行业龙头地位稳固，同时通过收购威远，增强了在杀虫

剂、除草剂、兽药领域的实力。目前拥有代森类杀菌剂产能 4 万吨/

年，居国内第一、全球第二；参股公司新河化工具有百菌清产能 3 万

吨/年，全球第一；霜脲氰 2000 吨/年、三乙膦酸铝 5000 吨/年、嘧

霉胺 1000 吨/年、威百亩 2.5万吨/年，草铵膦 1500吨/年等产品。 

同时，公司有序推进多个项目建设：（1）利民化学年产 500吨苯醚甲

环唑项目建设启动，预计将于 2020 年第 3季度完工。（2）双吉公司

年产 10000吨代森系列 DF 项目，2020 年二季度完成试车。（3）威远

生化完成环保制剂车间二期项目建设，取得各类剂型生产资质，制剂

加工能力从 2 万吨/年扩大到 3 万吨/年。（4）参股公司新河公司在

2019 年 H1 启动第四条百菌清生产线的建设，新增 1 万吨，预计将于

2020 年 3 季度建成投产。（5）新威远 500 吨甲氨基阿维菌素苯甲酸

◼ 走势比较 

 
[Table_Info] ◼ 股票数据 

总股本/流通(百万股) 287/247 

总市值/流通(百万元) 4,823/4,149 

12 个月最高/最低(元) 18.10/12.12 
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盐建设项目，2020年 4月 2日举行了开工仪式。7月 4日新威远拟投

资建设新型绿色生物产品制造项目（包括年产 500 吨多杀霉素、500

吨泰乐菌素、500 吨截短侧耳素）、年产 500 吨甲氨基阿维菌素苯甲

酸盐新建项目；利民化学拟投资建设年产 12,000 吨三乙膦酸铝原药技

改项目、年产 10,000 吨水基化环境友好型制剂加工项目。项目总投资

额预计为 147,883.78万元，建设周期为 1-3年。 

3.现金收购威远资产组，提升并表权益 

公司拟使用现金 1.376 亿元收购威远资产组 10%少数股权，并表权益

由 80%提升到 90%。其中公司使用现金 6400万元收购新威投资持有的

威远资产组 5%的股权，公司使用现金 6170 万元收购金东迪和河北新

融持有的欣荣仁和的权益，全资子公司苏州利民使用现金 1190万元收

购欣荣投资持有的欣荣仁和的权益。此次收购威远资产组时的联合投

资方顺利退出，促进并购后集团进一步融合，提升管理效率，以更好

地实现公司未来发展战略。 

4.盈利预测及评级 

我们预计公司 2020-2022 年归母净利分别为 4.55 亿元、5.24 亿元和

5.71亿元，对应 EPS 1.22 元、1.41元和 1.53元，PE 13.78X、11.96X

和 10.98X。考虑公司为杀菌剂行业龙头，并购威远协同发展，在建多

个项目即将进入收获期，维持“买入”评级。 

风险提示：需求下滑；产品价格大幅波动；新项目投产不及预期。 

 

 

 

Table_ProfitInfo] ◼ 盈利预测和财务指标： 

  2019 2020E 2021E 2022E 

营业收入(百万元) 2833 4184  5008  5723  

（+/-%） 86.46% 47.71% 19.68% 14.28% 

净利润(百万元） 322 455  524  571  

（+/-%） 56.17% 41.31% 15.28% 8.91% 

摊薄每股收益(元) 0.86  1.22 1.41  1.53 

市盈率(PE) 16.02  13.78  11.96  10.98  

资料来源：Wind，太平洋证券研究院  
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资料来源：Wind，太平洋证券研究院 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 

全国销售总监 王均丽 13910596682 wangjl@tpyzq.com 

华北销售副总监 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

华北销售 孟超 13581759033 mengchao@tpyzq.com 

华北销售 韦珂嘉 13701050353 weikj@tpyzq.com 

华北销售 韦洪涛 13269328776 weiht@tpyzq.com 

华东销售总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

华东销售副总监 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 

华东销售 杨海萍 17717461796 yanghp@tpyzq.com 

华东销售 杨晶 18616086730 yangjinga@tpyzq.com 

华东销售 秦娟娟 18717767929 qinjj@tpyzq.com 

华东销售 王玉琪 17321189545 wangyq@tpyzq.com 

华东销售 慈晓聪 18621268712 cixc@tpyzq.com 

华东销售 郭瑜 18758280661 guoyu@tpyzq.com 

华东销售 徐丽闵 17305260759 xulm@tpyzq.com 

华南销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

华南销售副总监 查方龙 18565481133 zhafl@tpyzq.com 

华南销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

华南销售 张靖雯 18589058561 zhangjingwen@tpyzq.com 

华南销售 何艺雯 13527560506 heyw@tpyzq.com 



 
公司点评报告 

P5 可转债发行预案公布，公司新增项目建设稳步推进 

 

 
 

 

 



 
公司点评报告 

P6 可转债发行预案公布，公司新增项目建设稳步推进 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

研究院 

中国北京 100044 
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