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基金持仓配置专题  

食品家电增、电子地产减，抱团

再集中 
 
 核心结论：食品家电增、电子地产减，抱团再集中 

我们对基金二季报披露的相关数据进行了详细的分析统计，主要结论如下: 

1）2019 年二季度市场基金份额及资产净值均出现一定程度的回落，从变化
趋势看， 2016 年四季度至 2018 年上半年基金市场规模总体增长较为稳健，
而去年三季度以来基金市场规模增长态势有所放缓。 

2）偏股型主动管理基金（普通股票型基金+混合型开放基金中的偏股混合型、
平衡混合型、灵活配置型）股票仓位微幅下降，由上季度的 73%小幅降至 72%。 

3）行业配置上，食品、家电布局加强，电子、地产板块占比回落。 

4）持股集中度上，行业、个股集中度均有提高。二季度基金重仓行业前 3、
前 5、前 10 占比环比分别上升 2.4%、2.3%、1.7%。同时前 10 大重仓股占
所有重仓股市值较上季度提高 6%。  

 基金持仓规模 

总规模：基金净值环比回落。2019 年二季度市场基金份额及资产净值均出现
一定程度的回落，从变化趋势看， 2016 年四季度至 2018 年上半年基金市场
规模总体增长较为稳健，而去年三季度以来基金市场规模增长态势有所放缓。 

发行规模：发行份额微幅下降。2019 年二季度共发行基金 252 只，同比上升
30%，环比上升 15%，发行份额 2439 亿份，同比微幅下降 1%，环比上升 10%。 

 基金行业配置变化 

股票仓位：总体仓位微幅下降。2019 年二季度偏股型基金股票仓位环比微幅
下降，由一季度的 73%降至 72%。 

板块持股市值：主板持股市值占比上升。分板块看，各板块中仅主板持股
市值有所提高，中小板、创业板持股市值均有所回落。 

行业持股比例：食品、家电布局加强，电子、地产板块占比回落。行业配置
上，电子、房地产板块二季度占比大幅下降，而食品饮料和家用电器板块备受
机构青睐，基金持仓占比大幅提升。 

重仓行业集中度：二季度重仓行业集中度持续提高。 

机构持仓与行业表现：传媒、电子表现与机构持仓高度相关。整体来看，基
金重仓股行业占比分布与行业指数表现相关性较高，其中传媒、电子、休闲服
务指数表现与机构持仓高度相关，相关性均高达 90%以上。 

 基金个股配置变化 

重仓个股配置：食品、家电个股较为集中。2019 年二季度基金重仓的前 20

只股票中，食品饮料行业 4 只，医药生物、家用电器、房地产和农林牧渔行
业各 2 只，银行、非银金融、电子、电气设备、商业贸易、交通运输、休闲
服务和机械设备行业各 1 只。 

重仓个股集中度：重仓个股集中度持续提高。二季度前 10 大重仓股占所有重
仓股市值较上季度提高 6%。 

 陆港通基金配置变化 

北上增持消费、金融板块，南下加配通讯业务行业。二季度陆港通基金持 A

股总市值为 982 亿元，环比增加 190 亿元。其中日常消费品、可选消费行业
占比依然居前。 

风险提示：经济下行超预期，国际市场大幅波动。  
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基金持仓规模变化 

总规模：基金净值环比回落 

2019 年二季度市场基金份额及资产净值环比均出现一定程度的回落，从变化趋

势看，2016 年四季度至 2018 年上半年基金市场规模总体增长较为稳健，而去

年三季度以来基金市场规模增长态势有所放缓。根据 WIND 数据统计，截至

2019 年二季度市场共有基金 5559 只，基金份额共计 127743 亿份，资产净值

总额 132863 亿元，环比分别变化 225 只、-3620 亿份、-4122 亿元。 

 

图1：2019年二季度基金市场规模变化 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

分类来看，截止 2019 年 6 月 30 日，股票型基金共有 950 只，占总数的 17%，

资产净值 9378 亿元，净值占比 7%。混合型基金 2429 只，占总数的 44%，资

产净值占比 13%。债券型基金 1623 只，净值占比 21%，货币市场型基金 379

只，净值占比 58%。另类投资基金 27 只，QDII 基金 151 只。 

 

表1：2019Q2基金市场规模概况 

基金类型 数量(只) 数量占比(%) 份额(亿份) 份额占比(%) 资产净值(亿元) 净值占比(%) 

股票型基金 950 17 8074 6 9378 7 

混合型基金 2429 44 15510 12 17580 13 

债券型基金 1623 29 26180 20 27852 21 

货币市场型基金 379 7 77125 60 77065 58 

另类投资基金 27 0 143 0 206 0 

QDII 基金 151 3 711 1 784 1 

全部基金 5559 100 127743 100 132863 100 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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2019年二季度与一季度相比，QDII基金和股票型基金资产净值增加较为明显，

而货币市场型基金净值降幅居前。整体来看，2019 二季度全部基金的总数量增

加了 225 只，总份额减少了 3620 亿份，资产净值下降了 3.0%。分类来看，QDII

基金资产净值涨幅最大，环比上升 6.1%，股票型和债券型基金资产净值环比分

别增加 5.5%和 3.2%，涨幅次之。混合型基金净值环比增加 1.6%，另类投资基

金净值环比增加 0.5%，而货币市场型基金净值单季大幅缩水 7.0%，是各类基

金中净值唯一缩水的基金。 

 

表2：2019Q2基金市场规模相对上季度变化 

 2019Q1 基金市场规模概况 2019Q2 基金市场规模变化情况 

基金类型 数量(只) 份额(亿份) 资产净值(亿元) 数量变化 份额变化 资产净值变化率 

股票型基金 913 7292 8886 37 782 5.5% 

混合型基金 2340 15048 17300 89 462 1.6% 

债券型基金 1526 25275 26991 97 905 3.2% 

货币市场型基金 381 82927 82864 -2 -5803 -7.0% 

另类投资基金 27 143 205 0 0 0.5% 

QDII 基金 147 677 739 4 33 6.1% 

全部基金 5334 131363 136985 225 -3620 -3.0% 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

图2：二季度各类型基金资产净值变化 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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发行规模：发行份额微幅下降 

2019 年二季度共发行基金 252 只，同比上升 30%，环比上升 15%，发行份额

2439 亿份，同比微幅下降 1%，环比上升 10%。分类来看，股票型基金 2019

年二季度发行 39 只，同比增加 4 只，环比增加 8 只；基金份额同比减少 32 亿

份，环比减少 108 亿份。混合型基金 2019 年二季度发行 86 只，同比增加 13

只，环比增加 13 只；基金份额同比大幅减 776 亿份，环比增加 62 亿份。 

 

表3：2019年二季度基金发行规模概况 

 股票型基金 混合型基金 债券型基金 货币市场型基金 QDII 基金 

 只数 份额 

/亿份 

只数 份额 

/亿份 

只数 份额 

/亿份 

只数 份额 

/亿份 

只数 份额 

/亿份 

2017Q2 36 136 65 247 43 333 17 205 2 5 

2017Q3 23 98 66 535 38 535 21 356 3 13 

2017Q4 40 308 142 912 61 1156 0 0 3 7 

2018Q1 30 315 96 1371 61 958 0 0 4 11 

2018Q2 35 215 73 1409 83 826 0 0 3 10 

2018Q3 31 554 66 300 81 469 0 0 3 11 

2018Q4 46 366 71 292 119 1670 0 0 7 0 

2019Q1 31 290 73 571 105 1353 0 0 10 0 

2019Q2 39 182 86 633 98 1623 0 0 29 1 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

 

本篇报告后文重点以偏股型基金（wind 开放式基金股票型中的普通股票型+混

合型基金中的偏股混合型、平衡混合型、灵活配置型）作为分析标的。之所以

选取这四种类型的基金，主要是由于这些基金属于主动管理型股票基金，其持

仓变化对股票市场有直接影响。而且从代表性上来说，虽然 2019 年二季度偏

股型基金资产净值占基金资产净值的比例仅为 13%，但其持仓股票市值占到所

有开放式基金持仓股票市值的 61%，因此分析偏股型基金具有很强的代表意义。 
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基金行业配置变化 

股票仓位：总体仓位微幅下降 

2019年二季度偏股型基金股票仓位环比微幅下降，由一季度的73%降至72%。

其中股票型开放式基金仓位为 88%，环比下降 1%，混合型开放式基金股票仓

位为 71%，环比同样下降 1%。从变化趋势来看，自 2018 年全年受权益市场表

现低迷影响，偏股型基金股票仓位显著下滑，但今年以来随着市场整体改善，

偏股型基金股票仓位出现较大幅度的上升。从结构上看，股票型开放式基金和

混合型开放式基金股票仓位当前均回升至历史高位。 

 

图3：偏股型开放式基金股票仓位环比微降 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

图4：股票型开放式基金股票仓位甚至历史高位 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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图5：混合型开放式基金股票仓位环比微降 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

板块持股市值：主板持股市值占比上升 

2019 年二季度偏股型基金共持股市值为 7333 亿元，一季度为 7124 亿元，环

比上升 209 亿元，变化幅度为 3%。分板块看，各板块中仅主板持股市值有所

提高，中小板、创业板持股市值均有所回落。具体来看，2019 年 Q2 主板、中

小板、创业板持股市值分别为 5028 亿元、1349 亿元、956 亿元；环比分别变

化 494 亿元、-189 亿元、-96 亿元，变化幅度分别为 11%、-12%、-9%。从结

构上看，二季度基金主板持仓市值占比 68.6%，环比上升 4.9%，中小板持仓市

值占比为 18.4%，环比下降 3.2%，创业板持仓市值占比 13.0%，环比降 1.7%。 

图6：2019年二季度各类基金板块持股市值 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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行业持股比例：食品、家电布局加强，电子、地产占比回落  

行业配置上，电子、房地产板块二季度占比大幅下降，而食品饮料和家用电器

板块备受机构青睐，基金持仓占比大幅提升。具体数据统计如下： 

（1）从行业持股比例来看，2019年二季度食品饮料（17.8%）、医药生物（12.7）、

电子（7.4%）、家用电器（6.7%）和银行（6.4%）占比居前。而钢铁（0.1%）、

建筑装饰（0.3%）、采掘（0.3%）、纺织服装（0.4%）和综合（0.5%）持股占

比仍然居后，均不高于 0.5%。 

（2）从持股占比变化来看，2019 年二季度有 11 个行业基金持股占股票持股比

例环比增长，其余 17 个行业持股比例则有所降低。其中，食品饮料和家用电器

板块二季度持股占比涨幅居前，分别上涨 3.8%和 1.7%。而电子、房地产和计

算机行业持股占比大幅下降，环比分别减少 1.8%、1.6%和 1.2%。 

（3）从基金持股行业占比相对标配来说，二季度食品饮料（+11.4%）、医药生

物（+5.1%）、家用电器（+3.3%）、电子（+0.9%）、农林牧渔（+0.8%）明显

超配，而公用事业（-2.8%）、非银金融（-2.8%）、化工（-2.7%）、银行（-2.4%）、

建筑装饰（-2.2%）则仍处于低配状态。 

表4：2019年二季度基金持仓股行业分布 

行业名称 
持股市值 

(亿元) 
持股占比 变动 占流通 A 股比 相对标准行业配置 

食品饮料 1342 17.8% 3.8% 4.2% 6.9% 

医药生物 959 12.7% -0.3% 4.4% 8.0% 

非银金融 557 7.4% 0.5% 1.6% 10.4% 

电子 503 6.7% -1.8% 3.5% 6.0% 

家用电器 482 6.4% 1.7% 5.0% 3.3% 

银行 451 6.0% 1.5% 0.7% 8.9% 

计算机 381 5.0% -1.2% 3.5% 4.9% 

房地产 330 4.4% -1.6% 2.5% 4.4% 

电气设备 277 3.7% 0.3% 3.5% 3.8% 

农林牧渔 243 3.2% -1.1% 4.0% 2.5% 

传媒 197 2.6% 0.0% 3.2% 3.0% 

机械设备 193 2.6% -0.6% 2.4% 4.2% 

交通运输 179 2.4% 0.6% 1.6% 3.1% 

商业贸易 179 2.4% -0.2% 5.5% 1.7% 

化工 176 2.3% -0.4% 1.2% 5.1% 

汽车 147 1.9% -0.6% 1.5% 3.0% 

休闲服务 110 1.5% 0.4% 4.2% 0.8% 

通信 110 1.5% -0.7% 2.1% 2.6% 

有色金属 96 1.3% 0.4% 1.2% 3.2% 

建筑材料 95 1.3% 0.2% 2.3% 1.4% 

轻工制造 87 1.2% -0.4% 3.5% 1.4% 

国防军工 69 0.9% 0.1% 1.2% 1.5% 

公用事业 42 0.6% -0.1% 0.3% 3.3% 

综合 39 0.5% 0.2% 16.6% 0.7% 

纺织服装 29 0.4% -0.1% 2.1% 0.8% 

采掘 25 0.3% 0.0% 0.1% 1.5% 

建筑装饰 25 0.3% -0.2% 0.3% 2.5% 

钢铁 7 0.1% 0.0% 0.2% 1.1% 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

注：持股占比表示该行业重仓股票市值占所有重仓股市值的比重，2019 年二季度偏股型基金中所持港股市值占

所有重仓股市值比重为 2.9%，并未列入上表 
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图7：基金资产配置占比增幅前十行业明细 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图8：基金资产配置占比降幅前十行业明细 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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图9：各行业基金资产配置比重及超低配明细 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

重仓行业集中度：二季度重仓行业集中度持续提高 

二季度基金重仓行业集中度持续提高。截止 2019 年 6 月 30 日，基金重仓行业

前 3、前 5、前 10 占比分别为 38%、51%、73%，环比分别上升 2.4%、2.3%、

1.7%。从变化趋势来看，2018 年二季度至四季度，基金重仓持股行业集中度

连续两个季度持续下行，但今年一季度以来基金重仓股行业集中度再度提高。 

 

图10：二季度基金重仓行业集中度持续提高 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

注：前 3 行业占比指的是基金持仓季报中披露的前 3 大重仓行业占基金重仓总市值的比重 
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机构持仓与行业表现：传媒、电子表现与机构持仓高度相关 

整体来看，基金重仓股行业占比分布与行业指数表现相关性较高，其中传媒、

电子、休闲服务指数表现与机构持仓高度相关，相关性均高达 90%以上。基金

持仓行业分布指的是基金所持某一行业的重仓股占重仓股总市值的比重。自

2003 年以来，申万 28 个行业中，有 23 个行业基金持仓行业占比变化与该行业

指数表现正相关，其中有 13 个行业基金持仓比重与行业指数表现相关系数超过

0.5。 

具体来看，相关系数比较高的行业集中在传媒、电子、休闲服务、医药生物、

农林牧渔、轻工制造、电气设备。这几个行业均属于机构持仓股票市值占该行

业所有股票流通市值比重较大，也就是说，机构持仓的行为一定程度上推动了

行业指数的上涨。 

 

图11：传媒行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

图12：电子行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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图13：休闲服务行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

 

图14：医药生物行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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图15：农林牧渔行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

 

图16：轻工制造行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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图17：电气设备行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

 

图18：家用电器行业基金持仓比重与行业指数表现高度相关 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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基金个股配置变化 

重仓个股配置：食品、家电个股仍较为集中 

我们选取了偏股型基金持股总市值前 20 的股票作为基金重仓股进行研究，发现

2019 年二季度基金重仓的前 20 只股票中，食品饮料行业 4 只，医药生物、家

用电器、房地产和农林牧渔行业各 2 只，银行、非银金融、电子、电气设备、

商业贸易、交通运输、休闲服务和机械设备行业各 1 只，其中贵州茅台跃升为

基金持股总市值最高的股票。 

表5：基金持股总市值前20名个股 

名称 所属行业 持有基金数 
持股总市值

(亿元) 

持股占流通

股比(%) 

持股市值占

基金净值比

(%) 

持股市值占

基金股票投

资市值比

(%) 

贵州茅台 食品饮料 828 365 3.0 2.0 2.9 

中国平安 非银金融 879 364 3.8 2.0 2.9 

五粮液 食品饮料 526 284 6.3 1.6 2.2 

格力电器 家用电器 477 204 6.2 1.1 1.6 

美的集团 家用电器 360 173 4.9 1.0 1.4 

招商银行 银行 433 171 2.3 0.9 1.3 

伊利股份 食品饮料 493 153 7.6 0.8 1.2 

泸州老窖 食品饮料 231 151 12.8 0.8 1.2 

长春高新 医药生物 316 125 21.7 0.7 1.0 

立讯精密 电子 208 110 10.9 0.6 0.9 

隆基股份 电气设备 200 95 11.4 0.5 0.7 

永辉超市 商业贸易 146 93 11.4 0.5 0.7 

保利地产 房地产 218 90 5.9 0.5 0.7 

万科 A 房地产 201 83 3.1 0.5 0.7 

温氏股份 农林牧渔 190 83 5.8 0.5 0.7 

恒瑞医药 医药生物 305 80 2.8 0.4 0.6 

上海机场 交通运输 158 77 8.4 0.4 0.6 

中国国旅 休闲服务 232 73 4.2 0.4 0.6 

三一重工 机械设备 130 69 6.4 0.4 0.5 

牧原股份 农林牧渔 102 64 9.2 0.4 0.5 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

从以上重仓持股市值变化方面来看，前 20 名重仓个股持股市值环比普遍上升，

其中贵州茅台为基金持股市值增长最大个股，2019年二季度环比增加114亿元，

持股市值占股票流通股比重增加了 0.6%。虽然温氏股份、长春高新、万科 A、

立讯精密等个股依然处于重仓股前 20 之列，但基金持股市值占对应个股流通市

值比重出现下滑。 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 全球视野  本土智慧 

Page  17 

 

图19：2019Q2基金持仓前20名个股较上季度持股市值变化 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理  

 

 

持仓个股变动：食品、家电加仓幅度居前 

本文用基金持仓股票占流通股比例变化和基金持仓市值变化两方面作为基金公

司加减仓的衡量标准。 

从持仓股票占流通股市值比看（按“2019Q2 持仓市值占流通市值比－2019Q1

比”排序），占比增长前 10 名涨幅均在 5%以上，其中大参林二季度占比大幅提

高 13.9%，在所有重仓股中涨幅最大。而迈为股份持股市值占流通市值比在基

金所有重仓股中降幅最大，二季度下降幅度为 20.1%。 

从持仓股票总市值变化看（按“2019Q2 持仓市值－2019Q1 持仓市值”排序），

持仓市值增加前十名个股增幅均超过 30 亿元，其中贵州茅台基金持仓市值增幅

最大，二季度基金持仓市值增加 114 亿元。而海康威视持仓市值在基金所有重

仓股中降幅最大，二季度减少了 41 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-2

-1

0

1

2

3

4

-40

0

40

80

120

160

上
海

机
场

永
辉

超
市

牧
原

股
份

隆
基

股
份

美
的

集
团

格
力

电
器

泸
州

老
窖

五
粮

液

中
国

国
旅

伊
利

股
份

贵
州

茅
台

三
一

重
工

招
商

银
行

中
国

平
安

恒
瑞

医
药

保
利

地
产

立
讯

精
密

万
科

A

长
春

高
新

温
氏

股
份

持股市值变化（亿元） 持股占流通市值比变化（%，右）



 
 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 全球视野  本土智慧 

Page  18 

 

图20：基金持仓股票占流通股比例提高前10名个股 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图21：基金持仓股票占流通股比例降幅最大前10名个股 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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图22：基金增仓市值前10名个股 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

图23：基金减仓市值前10名个股 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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重仓个股集中度：重仓个股集中度持续提高 

二季度前 10 大重仓股占所有重仓股市值较上季度提高 6%。我们统计了所有基

金持有的重仓股中市值最大的前 10、前 20、前 50、前 100 只股票的市值，用

这些股票占基金所有重仓股总市值的比重去衡量机构持股的集中度。截止 2019

年 6 月 30 日，基金重仓持股前 10、前 20、前 50、前 100 占基金所有重仓股

总市值的比重分别为 28%、39%、56%、70%，持股集中度分别较上季度上升

6.3%、6.2%、7.0%、6.4%。从变化趋势来看，基金重仓个股集中度在经历了

2018 年的持续下滑后于今年一季度开始持续回升。 

图 24：2019Q2 前 10 大重仓股占所有重仓股市值较上季度提高 6% 

 
资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

注：前 10 占比指的是基金持仓季报中披露的前 10 大重仓股占重仓股总市值的比重。 

 

二季度基金重仓持股个数环比下降。截至 2019 年 6 月 30 日，基金重仓持股个

数为 1403，环比下降 9%。从变化趋势来看，公募基金重仓股个数从 2003 年

以来持续上升，2006 年底达到峰值后开始触顶回落，去年四季度开始该下行趋

势有所趋稳，开始横向震荡，基金重仓股个数的减少或反映了各基金抱团取暖

的特征。 
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图 25：二季度基金重仓持股个数环比下降 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理。 

 

陆港通基金配置变化 

北上增持消费、金融板块，南下加配通讯业务行业 

2019 年二季度陆港通基金持 A 股总市值为 982 亿元，一季度为 792 亿元，环

比增加 190 亿元。其中日常消费行业占比仍最大，二季度持股市值为 264 亿元，

一季度为 199 亿元，环比上升 65 亿元。信息技术行业次之，二季度、一季度

持股市值分别为 161 亿元、149 亿元，环比上升 12 亿元。电信服务行业二季度

持股市值最小，持股市值仍仅为 1 亿元。 

2019 年二季度陆港通基金持港股总市值为 269 亿元，一季度为 261 亿元，环

比小幅上升 8 亿元。其中金融行业占比最大，二季度持股市值为 80 亿元，环比

一季度基本持平。非日常生活消费品行业次之，二季度、一季度持股市值分别

为 44 亿元、40 亿元，环比增加 4 亿元。能源行业二季度持股市值最小，仅为

7 亿元，环比小幅下降 1 亿元。 
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图26：2019年Q2陆港通基金持A股市值 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

图27：2019年Q2陆港通基金持港股市值 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

2019 年二季度陆港通基金重仓 A 股前十标的消费类股票占 5 只，信息技术股 3

只，其中中国平安（金融）持股市值最大，二季度持股市值为 75 亿元，环比上

升 11 亿元。 

2019 年二季度陆港通基金重仓港股股前十标的金融股居多（6 只），其中腾讯

控股（通信服务）持股市值最大，一季度持股市值为 39 亿元，环比上升 7 亿元。 
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图28：2019年Q2陆港通基金重仓A股前十标的 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

图29：2019年Q2陆港通基金重仓港股前十标的 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

（上述所有涉及到的个股标的信息，均为公开信息整理，不构成任何盈利预测和投

资评级建议） 
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