
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

5G 建设+国产化推进，国内信号链龙头成长可期 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

思瑞浦是一家专注于模拟IC产品研发和销售的集成电路设计(Fabless)企

业，主要产品为高性能模拟芯片，其中信号链产品实力突出，包括线性产

品、转换器产品和接口产品。公司产品应用涵盖通讯、工控、安防、医

疗、仪器仪表和家电等多领域。2020年前三季度，公司实现营收4.55亿

元，同比增长145%；归母净利润1.63亿元，同比增长285%。 

高研发投入，高性能模拟产品打破海外垄断。

模拟IC迎来机遇期，国产需求迫切。

产品进入主设备商，受益通信5G建设。

推出股权激励，强化全员信心。

首次覆盖，给予“增持”评级：

风险提示：
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思瑞浦 沪深300  
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长信基金
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表 14：国际主要模拟芯片厂 

公司名称 聚焦领域（%为业务占比，2019 年） 

TI 工业（36%）、手机及个人电子（23%）、汽车（21%） 

ADI 工业（50%）、通信（21%）、汽车（16%）、消费者（13%） 

英飞凌 汽车（44％）、电源管理（30％）、工业电源控制（18％）、芯片卡及安全性（8％） 

意法 运动控制（电机驱动器 IC 和高压驱动器 IC）、自动化（智能电源开关）、能源管理（电力线通信 IC） 

Skyworks 智能手机、通信设备，中国业务占比高 

恩智浦 主要是汽车（LiDAR，车辆网络和 5G） 

安森美 汽车、工业和云电源 

Microchip 消费电子 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

-3/2019 2020/11/25 19年 20年 21年 22年 19年 20年 21年 22年 

290.01 1.66 1.81 2.58 3.51 175 161 112 83 28.33% 6.16 33.21 453 

73.22 0.88 1.03 1.36 1.83 83 71 54 40 27.56% 3.02 10.41 827 

535.80 5.68 5.19 7.15 9.32 94 103 75 58 17.92% 5.26 41.72 964 

209.90 0.73 2.73 3.88 4.99 288 77 54 42 89.77% 3.20 17.97 1813 

     160 103 74 56 40.89% 4.41 25.83 1014 

383.00 1.18 2.24 2.51 4.25 324 171 153 90 53.19% 6.09 12.02 306 
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