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主要数据 

2019年 7月 12日 

收盘价(元) 11.64  

总市值（亿元） 180.16  

总股本(亿股) 15.48  

流通股本(亿股) 13.97  

ROE（TTM） 12.97% 

12 月最高价(元) 14.93  

12 月最低价(元) 6.94  

  

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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◼ 上半年利润实现同比增长，总体符合预期。公司公布了2019年上半年业绩

预告，预计今年1-6月实现归母净利润2.21亿元至2.65亿元，同比增长0%-

20%，对应第2季度实现归母净利润0.87亿元至1.30亿元，相比去年第二季

度变动-17.92%至22.64%。此外，公司预计上半年非经常性损益对净利润的

影响约为6800万元,对应扣非后净利润为1.53亿元至1.97亿元，同比变动-

9.47%至16.57%，对应第2季度扣非后净利润同比变动-17.20%至30.11%，总

体业绩符合预期。 

◼ 全球领先的消费锂电池模组供应商，经营业绩保持稳健。公司从事锂电池

模组研发制造业务，是国内第一批从事锂电池模组生产的企业，主要产品

为锂电池模组，目前是国内领先的消费锂电池模组供应商，全球市场份额

接近25%。在智能手机创新趋缓出货下滑、5G换机周期尚未正式开始、中

美贸易摩擦反复的不利局面下，公司经营保持稳健，预计上半年业绩仍能

实现正向增长。一方面，公司紧贴客户需求，加大营销力度，与主要客户

合作的广度、深度进一步加强，有效扩大了市场份额；另一方面，公司积

极加大研发力度，设计应用快充、双电芯方案等技术已导入多款品牌旗舰

手机，有效提升了产品附加值，盈利能力有所增强。 

◼ 动力电池导入大客户顺利，打开盈利成长空间。与消费电池业务相比，动

力电池业务不是公司主要的盈利来源，占营收比重约为5%。当前汽车动力

电池供需格局面临重塑，市场优质动力电池产能存在缺口，且一线供应商

过于集中，车企致力于寻找二供，产品产能足、品质优的动力电池生产商

迎来机会。公司在动力电池模组领域深耕多年，专注动力电池系统和动力

电芯的研发，目前已具备较强自主研发实力，并打入吉利、雷诺日产、易

捷特等知名车企供应链，获得国内外客户认可。此外，公司积极扩张动力

电芯和动力模组产能，并在深圳、惠州和南京等地均有设厂。随着三大工

业园区动力电池产品产能逐步释放，公司利润有望进一步增厚。 

◼ 盈利预测与投资建议。公司是全球消费类锂电池模组龙头，与大客户合作

良好，市场份额稳固；公司亦积极布局动力电池领域，已导入部分知名车

企供应链，随着动力电池产能释放，盈利有望进一步增强。因此，看好公

司未来发展前景，预计2019-2020年EPS分别为0.60元、1.02元，对应PE分别

为19倍和11倍，首次覆盖给予“谨慎推荐”评级。 

◼ 风险提示：手机出货量持续下滑，动力电池扩产不如预期。 
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             表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业总收入 20,338.30  26,600.00  35,700.00  47350.00  

营业总成本 19,632.98  25,626.00  34,010.00  45090.00  

营业成本 17,321.14  22,800.00  30,400.00  40400.00  

营业税金及附加 46.79  50.00  50.00  50.00  

销售费用 187.24  250.00  320.00  460.00  

管理费用 633.36  746.00  995.00  1330.00  

研发费用 1,059.93  1,400.00  1,865.00  2470.00  

财务费用 192.89  190.00  190.00  190.00  

其他经营收益 77.16  70.00  70.00  70.00  

公允价值变动净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

投资净收益 15.21  10.00  10.00  10.00  

其他收益 61.95  60.00  60.00  60.00  

营业利润 782.09  1,044.00  1,760.00  2330.00  

加 营业外收入 21.31  20.00  20.00  20.00  

减 营业外支出 32.72  30.00  30.00  30.00  

利润总额 770.68  1,034.00  1,750.00  2320.00  

减 所得税 64.82  96.00  165.00  227.00  

净利润 705.86  938.00  1,585.00  2093.00  

减 少数股东损益 4.42  4.00  4.00  4.00  

归母公司所有者的净利润 701.44  934.00  1,581.00  2089.00  

基本每股收益(元) 0.45  0.60  1.02  1.35  

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 
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低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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