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看好板块主机厂和上游材料 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 当前观点：我们认为，板块行情将由主机厂逐步传递到上游材料领域，建议重

点关注。 

 整体军工板块市场回顾：上周（计算区间为 2020 年 12 月 25 日收盘至 2020

年 12 月 31 日收盘，下同）上证综指上涨 2.25%，深证成指上涨 3.24%，创业

板指上涨 4.42%，中证军工指数上涨 6.12%，我们的样本军工股整体上涨 4.05%

（均值，下同）。具体个股方面，涨幅较高的五个标的分别为内蒙一机（涨

25.10%）、洪都航空（涨 16.58%）、航发动力（涨 14.29%）、火炬电子（涨

12.79%）、航天电器（涨 11.32%）；跌幅较大的五个标的分别为振芯科技（跌

6.22%）、亚光科技（跌 5.16%）、久之洋（跌 3.80%）、国瑞科技（跌 3.68%）、

航新科技（跌 2.64%）。 

 航空板块市场回顾：（1）表现方面，截至上周五收盘，航空板块上市公司整体

上涨 7.55%（均值，下同），样本股均录得上涨，其中涨幅较大的标的为洪都航

空（涨 16.58%）、航发动力（涨 14.29%）、中航西飞（涨 10.65%）。（2）估值

方面，截至上周五所有公司对应 PE(ttm)=83.75X（剔除估值为负的航发科技），

对应 PE(2020E)=89.50X（剔除无数据的航发科技、宝胜股份）（Wind 一致预

期，下同）。其中估值较低的标的为宝胜股份、中航电测，分别对应

PE(ttm)=30.36X 和 35.72X，中航电测的 PE(2020E)=34.12X；估值较高的标的

为洪都航空和中航西飞，分别对应 PE(ttm)=232.58X 和 149.08X，对应

PE(2020E)=244.39X 和 135.30X。 

 船舶板块市场表现回顾：（1）表现方面，上周船舶板块上市公司整体上涨 0.98%，

样本股中涨幅较大的标的为中船防务（涨 5.27%）、*ST 湘电（涨 4.53%）；跌

幅较大的标的为久之洋（跌 3.80%）。（2）估值方面，整体 PE(ttm)=89.99X（剔

除 估 值 为 负 的 *ST 湘 电 、 中 国 重 工 与 估 值 过 高 的 中 船 应 急 ），

PE(2020E)=73.61X(剔除无数据的中国重工、中船科技、中船防务、中船应急、

中国船舶、中国动力)，其中估值较低的标的为中船防务，对应 PE(ttm)=9.53X；

估值较高的标的为中国船舶，对应 PE(ttm)=167.84X。 

 信息化板块市场表现回顾：（1）表现方面，上周信息化板块上市公司整体上涨

1.62%，样本股中涨幅较大的标的为火炬电子（涨 12.79%）、景嘉微（涨 4.00%）；

跌幅较大的标的为亚光科技（跌 5.16%）、航新科技（跌 2.64%）。（2）估值方

面，整体 PE(ttm)=89.59X，PE(2020E)=62.27X（剔除无数据的精准信息、金

信诺、银河电子、晨曦航空），其中估值较低的标的为雷科防务、银河电子，分

别对应 PE(ttm)=52.02X 和 29.07X，其中雷科防务对应 PE(2020E)=41.88X；

估值较高的标的为晨曦航空，对应 PE(ttm)=177.12X。 

 航天板块市场表现回顾：（1）表现方面，上周航天板块上市公司整体上涨 3.00%，

样本股中涨幅较大的标的为航天电器（涨 11.32%）、航天发展（涨 7.67%）；跌

幅较大的标的为振芯科技（跌 6.22%）。（2）估值方面，整体 PE(ttm)=72.19X

（剔除估值为负的欧比特和估值过高的振芯科技），PE(2020E)=60.21X（剔除

无数据的标的航天晨光、航天科技、奥普光电、航天长峰和估值过高的振芯科

技），其中估值较低的标的为航天晨光，对应 PE(ttm)=30.94X；估值较高的标

的为航天彩虹，对应 PE(ttm)=134.48X，对应 PE(2020E)=81.66X。 
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兵器板块市场表现回顾：（1）表现方面，上周兵器板块上市公司整体上涨 10.31%，样本股中涨幅较大的标的为内蒙一机，

涨幅 25.10%。（2）估值方面，整体 PE(ttm)=59.90X（剔除估值过高的标的北方导航、凌云股份），PE(2020E)=36.63X

（剔除无数据的中兵红箭、光电股份、北方导航），其中估值较低的标的为内蒙一机，对应 PE(ttm)=33.14X，对应

PE(2020E)=30.97X；估值较高的标的为光电股份，对应 PE(ttm)=100.16X。 

本周建议关注：（1）中航高科，（2）康达新材，（3）泰豪科技，（4）航天电器,（5）中航机电，（6）中航电子，（7）科思

科技。 

风险提示：（1）需求波动，（2）竞争加剧。 

 

表 1 海通军工样本股票池 

证券代码 证券名称 所属板块 周涨跌幅 PE(TTM) 

PE(2020E)（--代表

无相关 Wind 预测

数据） 

600316.SH 洪都航空 航空 16.58% 232.58X 244.39X 

600893.SH 航发动力 航空 14.29% 121.91X 118.44X 

000768.SZ 中航西飞 航空 10.65% 149.08X 135.30X 

002013.SZ 中航机电 航空 9.57% 43.72X 40.11X 

600372.SH 中航电子 航空 8.80% 53.78X 55.38X 

600391.SH 航发科技 航空 8.75% -543.86X -- 

600038.SH 中直股份 航空 8.12% 54.84X 51.42X 

002179.SZ 中航光电 航空 5.81% 64.36X 62.49X 

600760.SH 中航沈飞 航空 4.80% 77.18X 76.68X 

000738.SZ 航发控制 航空 3.76% 73.20X 77.39X 

300114.SZ 中航电测 航空 3.46% 35.72X 34.12X 

600862.SH 中航高科 航空 2.17% 68.29X 88.79X 

600973.SH 宝胜股份 航空 1.40% 30.36X -- 

      

600685.SH 中船防务 船舶 5.27% 9.53X -- 

600416.SH *ST 湘电 船舶 4.53% -33.59X 55.27X 

600072.SH 中船科技 船舶 2.48% 109.84X -- 

601989.SH 中国重工 船舶 2.20% -114.69X -- 

600482.SH 中国动力 船舶 2.11% 44.34X -- 

300527.SZ 中船应急 船舶 -0.10% 181.19X -- 

600150.SH 中国船舶 船舶 -0.17% 167.84X -- 

300600.SZ 国瑞科技 船舶 -3.68% 105.22X 85.40X 

300516.SZ 久之洋 船舶 -3.80% 103.15X 80.17X 

      

603678.SH 火炬电子 信息化 12.79% 63.43X 60.00X 

300474.SZ 景嘉微 信息化 4.00% 105.49X 82.93X 

002519.SZ 银河电子 信息化 3.54% 29.07X -- 

600990.SH 四创电子 信息化 3.52% 68.40X 52.66X 

000733.SZ 振华科技 信息化 3.25% 84.63X 62.01X 

002413.SZ 雷科防务 信息化 3.06% 52.02X 41.88X 

002268.SZ 卫士通 信息化 1.83% 111.52X 66.48X 

300252.SZ 金信诺 信息化 1.58% 86.41X -- 

002544.SZ 杰赛科技 信息化 1.21% 173.26X 109.82X 

300099.SZ 精准信息 信息化 0.57% 63.67X -- 

600562.SH 国睿科技 信息化 -0.47% 78.09X 45.31X 

300397.SZ 天和防务 信息化 -0.72% 72.43X 23.89X 

300581.SZ 晨曦航空 信息化 -2.11% 177.12X -- 

300424.SZ 航新科技 信息化 -2.64% 115.65X 103.77X 

300123.SZ 亚光科技 信息化 -5.16% 62.66X 36.26X 
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002025.SZ 航天电器 航天 11.32% 67.69X 58.60X 

000547.SZ 航天发展 航天 7.67% 56.21X 47.15X 

600879.SH 航天电子 航天 5.35% 45.15X 41.86X 

300455.SZ 康拓红外 航天 4.83% 59.41X 36.78X 

300053.SZ 欧比特 航天 3.31% -24.40X 63.48X 

600501.SH 航天晨光 航天 2.47% 30.94X -- 

600855.SH 航天长峰 航天 1.80% 44.03X -- 

000901.SZ 航天科技 航天 1.72% 1411.75X -- 

002389.SZ 航天彩虹 航天 1.71% 134.48X 81.66X 

002338.SZ 奥普光电 航天 1.65% 88.81X -- 

600118.SH 中国卫星 航天 0.34% 122.95X 91.92X 

300101.SZ 振芯科技 航天 -6.22% 190.14X 138.01X 

      

600967.SH 内蒙一机 兵器 25.10% 33.14X 30.97X 

600480.SH 凌云股份 兵器 10.01% 187.00X 42.30X 

000519.SZ 中兵红箭 兵器 6.14% 46.41X -- 

600184.SH 光电股份 兵器 5.51% 100.16X -- 

600435.SH 北方导航 兵器 4.77% 291.36X -- 
 

资料来源：Wind、海通证券研究所（注：收盘日期 2020 年 12 月 31 日，盈利预测来源 Wind） 
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投资评级说明 

1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 
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类  别 评  级 说  明 

股票投资评
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优于大市 预期个股相对基准指数涨幅在 10%以上； 

中性 预期个股相对基准指数涨幅介于-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期个股相对基准指数涨幅低于-10%及以下； 
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行业投资评
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优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 
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