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事件：   
＃summary＃ 
 公司宣布，集团位于浙江省嘉兴市，由公司全资附属公司嘉兴敏惠汽车零

部件有限公司运营的一间生产厂房于 2018年 6月 17日(星期日)下午起火，

火警已于当日傍晚被扑灭。由于该火警事故，两条生产线及部分厂房设施

受损，并已暂停营运。该火警事故中并无任何人员伤亡。集团已采取及时

行动，包括协助上述调查及联络保险公司评估损失。公司确认，集团所有

资产均获全额投保。在上述生产线及厂房设施暂停营运期间，其相关生产

订单将移转至集团其他生产设施。 

点评：   
＃summary＃ 
 火灾引起嘉兴工厂两条线受损，相关生产转移到其它工厂：集团位于浙江

省嘉兴市的一间生产厂房于 2018 年 6 月 17 日(星期日)下午起火并于当日

傍晚被扑灭。由于该火警事故，两条生产线及部分厂房设施受损，并已暂

停营运。出事车间的工序主要有电镀、涂装、注塑等，事故生产线为电镀

线，其他产线未受影响。目前公司一共有 10 条电镀线，一共 2 条生产线

出现事故。应对方面，嘉兴有 1 条新电镀线将于 2 周内量产，可以弥补部

分损失产能。另外，公司在天津和清远的工厂有富余产能，公司正在紧急

将模具等设备运往天津和清远工厂，基本可以做到不断线。目前来看不会

大规模影响交付。 

 敏实集团建设工厂布局全球，增加风险抵抗能力：敏实集团在中国共有

30 多个工厂，分别位于嘉兴、宁波、广州、海南、武汉、重庆、福州、

天津、长春、烟台等地，这些工厂战略性根据主机厂分布而建造。全球化

方面，敏实集团在美国、泰国及墨西哥也设有生产基地，同时拥有坐落于

日本及德国的销售和设计中心。 

 国内外工厂建设布局不断扩充升级：海外方面，敏实集团致力于提升工厂

的竞争力，提升了墨西哥工厂铝产品的生产工艺并布局了大型涂装生产

线；强化了美国工厂的产能优化布局，聚焦于不锈钢饰条等产品，同时在

北美寻求更多的电镀和门框业务机会。国内方面，在湖州新增规划以新能

源汽车零部件为主的铝挤出生产基地，同时新增并扩充嘉兴的铝产品生产

线，进一步完善了以淮安工厂为基础的国内铝事业生产布局。在武汉、广

州、天津等工厂增设大型涂装线及大型电镀线，进而满足全球业务高速发

展的需求。此外，集团还启动了电池盒和铝门框生产线布局，扩充产业规

模，提高集团的产品竞争优势。  

 我们的观点：失火车间的两条生产线短期内无法复工，但公司采取了有效

的措施进行紧急处理，预计相关生产订单产能将由新电镀线及天津、清远

工厂弥补，基本可以做到不断线。此外，公司已对厂房、设备、消耗品、

模具等进行了全额投保，相信对业绩影响有限。 

风险提示：订单交付时间延长；事件处理时间超出预期；汽车行业政策风险。 
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报告正文 
 

 火灾引起嘉兴工厂两条线受损，相关生产转移到其它工厂：集团位于浙江省

嘉兴市的一间生产厂房于 2018 年 6 月 17 日(星期日)下午起火并于当日傍晚

被扑灭。由于该火警事故，两条生产线及部分厂房设施受损，并已暂停营运。

出事车间的工序主要有电镀、涂装、注塑等，事故生产线为电镀产品生产线，

其他产线没有被影响。目前公司一共有 10 条电镀线，一共 2 条生产线出现事

故。  

为不影响订单交付，集团嘉兴有 1 条新电镀线将在 2 周内量产，可以弥补损

失产能。另外，公司在天津和清远的工厂尚有富余产能，公司正在紧急将模

具等设备运往天津和清远工厂，基本可以做到不断线。目前来看不会大规模

影响交付。 

 敏实集团建设工厂布局全球，增加风险抵抗能力：敏实集团在中国共有 30

多个工厂，分别位于嘉兴、宁波、广州、海南、武汉、重庆、福州、天津、

长春、烟台等地，这些工厂战略性根据主机厂分布而建造。全球化方面，敏

实集团在美国、泰国及墨西哥也设有生产基地，同时拥有坐落于日本及德国

的销售和设计中心。 

图 1、国内生产布局 图 2、海外生产布局 

  

资料来源：公司资料，兴业证券经济与金融研究院整理 资料来源：公司资料，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

 国内外工厂建设布局不断扩充升级：海外方面，敏实集团致力于提升工厂的

竞争力，提升了墨西哥工厂铝产品的生产工艺并布局了大型涂装生产线；强

化了美国工厂的产能优化布局，聚焦于不锈钢饰条等产品，同时在北美寻求

更多的电镀和门框业务机会。国内方面，在湖州新增规划以新能源汽车零部

件为主的铝挤出生产基地，同时新增并扩充嘉兴的铝产品生产线，进一步完

善了以淮安工厂为基础的国内铝事业生产布局。在武汉、广州、天津等工厂

增设大型涂装线及大型电镀线，进而满足全球业务高速发展的需求。此外，

集团还启动了电池盒和铝门框生产线布局，扩充产业规模，提高集团的产品

竞争优势。 

 我们的观点：失火车间的两条生产线短期内无法复工，但公司采取了有效的

措施进行紧急处理，预计相关生产订单产能将由新电镀线及天津、清远工厂

弥补，基本可以做到不断线。此外，公司已对厂房、设备、消耗品、模具等

进行了全额投保，相信对业绩影响有限。 

 风险提示：订单交付时间延长；事件处理时间超出预期；汽车行业政策风险。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票

评级和行业评级（另有说明的除外）。评

级标准为报告发布日后的12个月内公司

股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅。其中：A股市场

以上证综指或深圳成指为基准，香港市场

以恒生指数为基准；美国市场以标普500

或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于15% 

审慎增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确

定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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