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市场数据 2018-06-11 

收盘价（港元）           8.15 

年内最低/最高(港元)  6.10/8.80 

市盈率 27.2 

市净率 1.2 

基础数据  
 

净资产收益率(%) 4.44 

资产负债率(%) 56.9 

总股本(亿股) 44.28 
 

最近 12月股价走势  
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中石化炼化工程 香港恒生指数 

2018 年 06 月 12 日 

表 1：公司财务及预测数据摘要 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入（百万） 39473 36288 45179 49037 51489 

  增长率 -13.4% -8.1% 24.5% 8.5% 5.0% 

归属母公司股东净利润（百万） 1663 1130 2825 3260 3651 

  增长率 -49.9% -32.4% 150.2% 15.4% 12.1% 

每股收益（元） 0.38 0.26 0.65 0.75 0.84 

市盈率(倍) 17.5 25.6 10.2 8.9 7.9 

 

 预计 2018-2020 年 EPS 分别为 0.65 元、0.75 元、0.84 元，对应

2018-2020 年 PE 分别为 10.2 倍、8.9 倍、7.9 倍。给予公司 12

个月目标价 10.1 港元，为“买入”评级。 

 中石化集团盈利改善拉动资本开支。公司 6 月 11 日公告称与中

沙石化签订 26 万吨/年聚碳酸酯项目 EPC 合同，合同总额 45.86

亿元人民币，中交日期为 2020 年 12 月 30 日，项目地点位于天

津经济技术开发区。中石化集团控股的中石化股份有限公司持股

中沙石化 50%股份，高油价下中石化集团的盈利改善对下游石化

资本开支的拉动效果明显。 

 今年订单量大概率超预期。公司年报预计 2018 年新签合同 475

亿元，同比增幅达 21.5%，其中国内 380 亿元，海外 15 亿美元。

2018 年一季度，公司新签订合同总值 268.8 亿元，同比增加

363.6%，其中境内 239.5 亿元，海外 29.3 亿元，今年上半年新

签订单量已经超过 300 亿元，我们认为公司之前的预期是基于今

年 3月份 65美元油价做出的，而目前油价已经达到 75美元水平，

新签合同增幅很可能超过预期。 

 汇兑损失不再影响业绩。公司 2017 年实现归属于母公司净利润

11.3 亿元，同比下降 5.4 亿元，而 2017 年汇兑损失较 2016 年增

加 6.7 亿元，因此除去汇兑影响，公司净利润同比增加，2018

年以来美元持续升值，预计今年汇兑损失对公司业绩将不会有负

面影响。 

 

风险提示:油价大幅下跌，订单执行速度降低 

 

 

 
 

证
券
研
究
报
告 

国内再签大单，订单量有望超预期 

 

计
算
机
软
件
与
服
务  

 

证
券
研
究
报
告 

中石化炼化工程(02386) 

 

数据来源：贝格数据，财通证券研究所 
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