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主要财务指标 

＄zycwzb|主要财务指标＄ 会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 784 945 1182 1503 

同比增长(%) 20.4% 20.6% 25.0% 27.2% 

净利润(百万元) 182 225 288 359 

同比增长(%) 26.2% 23.4% 28.3% 24.6% 

毛利率(%) 54.8% 54.0% 54.2% 54.5% 

净利润率(%) 23.2% 23.8% 24.4% 23.9% 

净资产收益率（%） 8.7% 9.7% 11.0% 12.1% 

每股收益(元) 0.27 0.34 0.43 0.54 

每股经营现金流(元) 0.23 0.81 0.25 0.35 
 

事件：1、蚂蚁金服全资子公司上海云鑫拟出资 2 亿元持有捷顺科技子公司顺易通

20%的股权；2、公司决定拟使用自有资金 1 至 3 亿元，以不超过 15.5 元/股的价

格回购公司股票。 

投资要点   

 阿里系战略入股顺易通，在高频次、粘性强的停车场景探索合作。阿里入股

的顺易通为捷顺科技的全资子公司，主要从事智慧停车的运营及车生活的服

务，主打销售中低端市场的停车设备。截至目前，公司是线下停车设备绝对

的龙头，拥有最大的停车场存量用户，停车是一大高频次、粘性强的支付场

景，蚂蚁金服在无感支付领域布局，双方在停车无感支付上有合作的契机。

与阿里系形成战略合作，公司有望依托互联网巨头的优势，加快推进智慧停

车业务的拓展，积极探索停车数据价值的变现。 

 拟最高价高于现价回购股票，展现对未来发展的信心。公司拟以自有资金不

超过 3亿元，不低于 1亿元，以不超过 15.5 元/股的价格溢价回购公司股票。

此次回购彰显对于未来经营发展的信心。 

 公司转守为攻，紧抓契机抢占市场份额。公司在国内前十大地产商中拥有良

好口碑，同时也为公司赢得政府智慧城市建设大单。行业迎来优胜劣汰，公

司调整战略转守为攻，主动降价，以标准化、低成本、大规模商品化设备，

抢占市场份额。加快联网形成规模化，为停车运营和金融业务提供强有力支

撑；公司在高端产品保障利润的同时，子公司顺易通主打中低端市场，形成

互补，实现积极获取新客户，并享受存量升级换代的市场红利。 

 盈利预测与投资建议： 我们预计 18-19 年 EPS 为 0.43/0.54 元，维持“审慎

增持”。 

 风险提示：市场竞争加剧、新业务发展不及预期等 

＃summary＃ 
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 报告正文 

事件 

蚂蚁金服全资子公司上海云鑫拟出资 2 亿元持有捷顺科技子公司顺易通 20%的股

权；公司决定拟使用自有资金 1 至 3 亿元，以不超过 15.5 元/股的价格回购公司股

票。 

点评 

 阿里系战略入股顺易通，在高频次、粘性强的停车场景探索合作。阿里入股

的顺易通为捷顺科技的全资子公司，主要从事智慧停车的运营及车生活的服

务，主打销售中低端市场的停车设备。截至目前，公司是线下停车设备绝对

的龙头，拥有最大的停车场存量用户，停车是一大高频次、粘性强的支付场

景，蚂蚁金服在无感支付领域布局，双方在停车无感支付上有合作的契机。

与阿里系形成战略合作，公司有望依托互联网巨头的优势，加快推进智慧停

车业务的拓展，积极探索停车数据价值的变现及获取更多客户。 

 拟最高价高于现价回购股票，展现对未来发展的信心。公司拟以自有资金不

超过 3亿元，不低于 1亿元，以不超过 15.5 元/股的价格溢价回购公司股票。

回购股票拟用于注销部分公司注册资本或者股权激励计划。此次溢价回购不

仅是为了提振二级市场投资者信心，同时显示公司目前经营状况稳定，现金

流充裕，以及对于未来发展信心。 

 公司转守为攻，紧抓契机抢占市场份额。公司在国内前十大地产商中拥有良

好口碑，同时也为公司赢得政府智慧城市建设大单。行业迎来优胜劣汰，公

司调整战略转守为攻，主动降价，以标准化、低成本、大规模商品化设备，

抢占市场份额。加快联网形成规模化，为停车运营和金融业务提供强有力支

撑；公司在高端产品保障利润的同时，子公司顺易通主打中低端市场，形成

互补，实现积极获取新客户，并享受存量升级换代的市场红利。 

 

主营业务优势明显，“智能硬件+生态环境”拥抱新增长空间。公司主营业务

稳定发展，技术、品牌优势明显。在传统主营业务优势之上，战略定位“智

能硬件+生态环境”，实现从出入口通道管理设备商向全面感知、高性能处理

器、IP 化、平台化、移动化的智能硬件设备供应商和提供社区、商业、园区、

城市智慧停车和金融服务的生态环境建设的实施方、运营方转型，拥抱新的

增长空间。 

1、优质产品锁定大客户，低价策略抢占中低端市场。公司在智慧商业、智慧

社区、大客户上发力，主营业务业绩稳健增长。持续发展现有大客户如万科、

碧桂园、融创、金地、招商，积极开拓包括龙湖、银泰、高地等在内的 40

多个新的战略合作客户。凭借优异的产品和服务，公司与地产企业总部层面

签订战略合作协议，公司目前已成为国内前十大地产商中七家企业的独家产

品供应商，未来有望进入其余三家企业。面对非价格敏感的大客户，公司提
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升中高端产品，产品价格随原材料价格上升而上涨，维持毛利水平；同时公

司利用中低端产品抢占互联网市场，主动降价，以标准化、低成本、大规模

商品化设备，抢占市场份额。加快联网形成规模化，为停车运营和金融业务

提供强有力支撑。 

2、良好口碑获得政府订单，有望在智慧城市形成新赢利点。公司的优质产

品服务以及上市公司的信用背书为公司赢得政府智慧停车、智慧社区建设大

单，目前已与扬州等城市政府达成合作，搭建城市智慧停车平台，同时正在

与其他十多个城市对接。公司产品的更新替换周期为五年，产品取得良好口

碑后，政府更换供应商的概率小，大都会选择重复采购公司设备。公司在积

极拓展新城市的同时，持续更进已进入客户，牢牢把握存量市场，有望为公

司盈利持续带来增长。 

 

 盈利预测与投资建议：我们预计公司 18-19 年 EPS 至 0.43/0.54 元，维持“审

慎增持”。 

 风险提示：市场竞争加剧、新业务发展不及预期等  

 



 

请务必阅读正文之后的信息披露和重要声明 

                                  - 4 - 

公司点评报告(带市场行情) 

 

附表 

＄gscwbb|公司财务报表＄ 资产负债表   单位:百万元  利润表    

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E  会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

流动资产 1992 2186 2487 2869  营业收入 784 945 1182 1503 

货币资金 917 1440 1586 1821  营业成本 355 435 541 684 

交易性金融资产 0 0 0 0  营业税金及附加 10 12 14 17 

应收账款 160 177 227 286  销售费用 114 140 174 222 

其他应收款 4 5 7 8  管理费用 122 155 191 244 

存货 121 166 203 254  财务费用 -9 -46 -60 -67 

非流动资产 463 526 572 613  资产减值损失 6 5 5 5 

可供出售金融资产 0 0 0 0  公允价值变动 0 0 0 0 

长期股权投资 18 10 12 12  投资收益 2 1 1 1 

投资性房地产 0 0 0 0  营业利润 188 245 318 400 

固定资产 101 107 105 99  营业外收入 26 18 20 20 

在建工程 29 15 7 4  营业外支出 0 0 0 0 

油气资产 0 0 0 0  利润总额 214 263 337 420 

无形资产 263 327 390 440  所得税  31 37 48 60 

资产总计 2456 2712 3059 3482  净利润  183 226 289 360 

流动负债 291 337 384 446  少数股东损益 1 1 1 1 

短期借款 0 0 0 0  归属母公司净利润 182 225 288 359 

应付票据 0 0 0 0  EPS(元) 0.27 0.34 0.43 0.54 

应付账款 89 104 131 165       

其他 202 234 252 281  主要财务比率     

非流动负债 73 40 51 52  会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

长期借款 0 0 0 0  成长性     

其他 73 40 51 52  营业收入增长率 20.4% 20.6% 25.0% 27.2% 

负债合计 364 377 434 497  营业利润增长率 21.4% 30.4% 29.6% 25.9% 

股本 666 666 666 666  净利润增长率 26.2% 23.4% 28.3% 24.6% 

资本公积 1020 1020 1020 1020       

未分配利润 419 564 852 1212  盈利能力     

少数股东权益 6 7 8 9  毛利率 54.8% 54.0% 54.2% 54.5% 

股东权益合计 2092 2335 2625 2985  净利率 23.2% 23.8% 24.4% 23.9% 

负债及权益合计 2456 2712 3059 3482  ROE 8.7% 9.7% 11.0% 12.1% 

           

现金流量表   单位:百万元  偿债能力     

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E  资产负债率 14.8% 13.9% 14.2% 14.3% 

净利润 182 225 288 359  流动比率 6.85 6.48 6.48 6.44 

折旧和摊销 27 25 26 26  速动比率 6.42 5.97 5.94 5.85 

资产减值准备 6 5 6 8       

无形资产摊销 16 16 16 16  营运能力     

公允价值变动损失 0 0 0 0  资产周转率 0.42 0.37 0.41 0.46 

财务费用 0 -46 -60 -67  应收帐款周转率 5.54 5.19 5.39 5.39 

投资损失 -2 -1 -1 -1       

少数股东损益 1 1 1 1  每股资料(元)     

营运资金的变动 -63 376 -117 -91  每股收益 0.27 0.34 0.43 0.54 

经营活动产生现金流量 154 537 164 234  每股经营现金 0.23 0.81 0.25 0.35 

投资活动产生现金流量 -844 -69 -80 -66  每股净资产 3.13 3.50 3.93 4.47 

融资活动产生现金流量 999 55 63 66       

现金净变动 309 523 146 235  估值比率(倍)     

现金的期初余额 601 917 1440 1586  PE 57.26 46.41 36.17 29.02 

现金的期末余额 910 1440 1586 1821  PB 5.00 4.48 3.99 3.50 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本

报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或

间接收到任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股

票评级和行业评级（另有说明的除外）。

评级标准为报告发布日后的12个月内

公司股价（或行业指数）相对同期相关

证券市场代表性指数的涨跌幅。其中：

A股市场以上证综指或深圳成指为基

准，香港市场以恒生指数为基准；美国

市场以标普500或纳斯达克综合指数为

基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于15% 

审慎增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确

定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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