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全球股市喜迎开门红，信息科技板块领涨 
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内容摘要： 

上周全球股市喜迎开门红，新年首周大幅上涨 2.7%，涨幅创 2017年初以来新高，MSCI发达市场和新兴市场指数均大

幅上扬，涨幅进一步扩大。我们跟踪的 19 个主要市场指数全部上涨。就国内 A 股市场来看，上周中证国信价值指数

（931052）大幅上涨 2.9%，相比上证综指具有 0.3%超额收益率。分行业看，全球一级行业中信息科技行业涨幅最大，

公用事业行业表现最差。上周美国三大指数强势反弹，科技板块大涨，我们认为主要受英特尔“芯片门”等事件影响

所致。上周香港股市再创新高，能源行业表现最佳，主要受近期国际油价大涨对所致。上周恒生 AH 股溢价略有收

窄。综合来看，新年首周，全球股市大幅收涨，进一步印证我们对全球股市不断看多的观点，我们认为未来全球经

济将继续缓慢复苏，股市慢牛趋势不改，同时建议投资者关注具有盈利支撑及低估值的行业及标的。 

全球：全球股市喜迎开门红，信息科技板块再度领涨 

上周 MSCI 全球指数喜迎开门红，新年首周大幅上涨 2.7%，涨幅创 2017 年初以来新高。具体来看，MSCI 发达市

场单周涨幅高达 2.5%，涨幅再创新高；MSCI新兴市场单周涨幅为 3.7%，较上周涨幅有所扩大。 

图 1：上周全球股市大幅上涨 

 

注：定基作图（2017 年初=1） 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
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分地区来看，上周主要发达市场股市全部上涨。具体来看，日经 225 指数上涨 4.2%，纳斯达克指数上涨 3.4%，德

国 DAX指数上涨 3.4%，恒生指数上涨 3.0%，法国 CAC40 指数上涨 3.0%，标普 500 指数上涨 2.6%，道琼斯工业

指数上涨 2.3%，澳洲标普 200 指数上涨 0.9%，富时 100 指数上涨 0.5%。 

上周，主要新兴市场股指普涨，其中俄罗斯 RTS 指数领涨，雅加达综指表现垫底。具体来看，俄罗斯 RTS 指数大

幅上涨 5.7%，涨幅创 2017 年年初以来新高，圣保罗 IBOVESPA 指数上涨 4.2%，沪深 300 上涨 2.7%，泰国综指

上涨 2.4%，台湾加权指数上涨 2.2%，韩国综合指数上涨 1.2%，伊斯坦堡 ISE100 指数和墨西哥 MXX指数均上涨

1.1%，孟买 SENSEX30 指数上涨 0.3%，雅加达综指上涨 0%，收盘价基本与前周持平。 

总体来看新年首周，在全球股市全线上涨的行情下，新兴市场表现稍好于发达市场。 

 

图 2：上周全球主要市场股票指数涨跌幅一览 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
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就国内 A 股市场来看，上周中证国信价值指数（931052）大幅上涨，单周涨幅为 2.9%，相比上证综指具有 0.3%超

额收益率，自 2017 年年初以来，中证国信价值指数累计涨幅 23.5%，上证综指为 8.1%，相比之下，中证国信价值

指数大幅跑赢上证综指。 

 

图 3：中证国信价值指数大幅上涨 

 

注：定基作图（2017 年初=1） 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

 

从全球行业涨幅看，上周全球一级行业仅公用事业行业下跌。其中信息科技行业涨幅最大，单周涨幅高达 4.3%。公

用事业行业表现最差，周跌幅为 0.4%。二级子行业全部上涨，其中，信息科技中的软件与服务、半导体产品与设备

涨幅居前，单周涨幅分别为 4.7%和 4.5%。 

分地区来看，上周发达市场 MSCI一级行业普遍上涨。其中信息科技行业涨幅最大，单周涨幅为 4.2%，公用事业行

业表现最差，周跌幅为 0.5%。二级子行业全部上涨，具体来看，非日常消费品中的汽车与汽车零部件、信息科技中

的软件与服务、半导体产品与设备单周涨幅均超过 4.0%，分别为 4.5%、4.4%和 4.4%。 

上周新兴市场 MSCI一级行业全部上涨。其中房地产行业单周涨幅高达 5.6%，信息科技和能源行业表现次之，周涨

幅分别为 5.1%和 5.0%。二级子行业普遍上涨，其中信息科技中的软件与服务单周涨幅高达 6.7%，领涨各二级细分

行业，工业中的商业与专业服务下跌 1.6%，在所有二级细分行业中跌幅最大。 

总体来看，上周发达市场和新兴市场一级行业均普遍上涨，信息科技、能源等行业表现较好。 
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图 4：上周各市场 MSCI 行业指数表现 

 

周度红色加粗为涨幅大于 3%或涨幅最大，绿色加粗为跌幅大于 3%或跌幅最大；月度红色为涨幅最大，绿色为跌幅最大 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
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图 5：上周全球主要经济体重要事件和经济数据 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

美股：美股强势反弹，科技板块大涨 

上周，美国股市强势反弹，三大指数集体大幅攀升。其中，纳斯达克指数和标普 500 指数涨幅再创 2017 年年初以

来新高，周涨幅分别高达为 3.4%和 2.6%，道琼斯工业指数上周上涨 2.3%，涨幅达 2017 年年初以来历史次高。 

图 6：美股强势反弹 

 

注：定基作图（2017 年初=1） 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

时间 国家/地区 事件 内容

2018年1月5日 美国

美国12月非农就业人口

仅增14.8万，远不及预

期

美国12月非农就业人口增14.8万，预期19万，前值由22.8万修

正为25.2万，10月由24.4万修正为21.1万。失业率持平于

4.1%，符合预期。

2018年1月5日 欧元区
欧元区12月CPI同比初值

1.4%，预期1.4%

欧元区12月CPI初值同比升1.4%，预期升1.4%，前值升1.5%；12

月核心CPI初值同比升0.9%，预期升1%，前值升0.9%。

2018年1月4日 美国

美国12月Markit制造业

PMI终值 55.1，创2015

年3月以来新高

美国12月Markit制造业PMI终值 55.1，创2015年3月以来新高，

预期 55，初值 55；11月终值53.9。Markit服务业PMI终值

53.7，为5月以来新低，预期 52.5，初值 52.4；11月终值54.5

。美国12月Markit综合PMI终值 54.1，初值 53；11月终值

54.5。

2018年1月4日 欧元区

欧元区2017年12月制造

业PMI终值60.6，创纪录

新高

欧元区2017年12月制造业PMI终值60.6，创1997年6月有记录以

来新高，预期60.6，初值60.6；2017年11月终值60.1。12月服

务业PMI终值56.6，为2011年4月以来新高，预期和初值均为

56.5，2017年11月终值56.2；综合PMI终值58.1，创2011年2月

以来新高，预期和初值均为58，2017年11月终值为57.5。

2018年1月2日 中国
中国12月财新制造业PMI

51.5，升至四个月高位

12月财新中国制造业采购经理人指数PMI为51.5，预期为50.6，

较上月提高0.7个百分点，12月财新服务业PMI，录得53.9，较

11月上升了2个百分点，创下2014年8月以来最高增速。
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分行业来看，上周标普 500 各行业指数上涨居多。具体来看，上周科技股集体走高，推动信息科技行业大涨，单周

涨幅为 4.2%，领涨标普各行业指数，原材料行业表现次之，周涨幅为 4.0%。公用事业行业上周表现最差，周跌幅

为 2.5%。从估值角度来看，近 4 周，美股行业指数估值提升居多。 

上周信息科技板块的大涨，我们认为主要受英特尔“芯片门”等事件影响所致，1 月 2 日，英国 The Register 揭露英

特尔的 CPU 芯片存在重大安全漏洞，这一漏洞波及过去十年间所有使用英特尔芯片的电脑等硬件设备，而安全补丁

将会降低英特尔芯片高达 30%，受此影响，投资纷纷抛售其股票转向其竞争对手如 AMD、英伟达等其他芯片生产

商，同时我们认为这将带来芯片的一波更新需求，利好芯片行业，受此影响上周 “芯片股”大涨，标普 500 涨幅前五

的标的中芯片生产商独占三位；另外具有代表性的美股五大科技巨头近期同样受事件催化影响全线上涨，如谷歌操

作系统 Fuchsia 测试取得进一步进展、苹果被曝有 40%可能收购流媒体视频服务提供商 Netflix。在上述事件催化下，

上周美股信息科技板块大涨。 

图 7：上周美股行业指数上涨居多 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图 8：标普 500 行业指数 PE（TTM）一览  图 9：标普 500 行业指数 PB 一览 

 

 

 

资料来源：Bloomberg、国信证券经济研究所整理  资料来源：Bloomberg、国信证券经济研究所整理 

 

个股情况来看，上周标普 500 指数成份股中涨幅居前的 10 只个股分别是：美国超微半导体（信息科技）、斯卡纳（公

用事业）、领先汽车配件（非日常生活消费品）、美光科技（信息技术）、英伟达（信息技术）、车美仕（非日常生活
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消费品）、安德玛-C 类股（非日常生活消费品）、赛灵思（信息技术）、安德玛-A 类股（非日常生活消费品）、赫斯公

司（能源），涨幅分别为 15.6%、13.2%、12.5%、11.4%、11.3%、10.8%、10.6%、10.0%、10.0%、9.9%。 

 

表 1：标普 500 指数成分股上周涨幅最大的 50支个股一览 

Company Name 中文简称 一级行业 二级行业 
本周 

涨跌幅 

最近三月 

涨跌幅 

当前 

PE 

Adv anced Micro Dev ices Inc 美国超微半导体 信息技术 半导体产品与设备 15.6 -10.9 -166.1 

Scana Corp 斯卡纳 公用事业 公用事业Ⅱ 13.2 -5.8 14.3 

Adv ance Auto Parts Inc 领先汽车配件 非日常生活消费品 零售业 12.5 19.0 23.6 

Micron Technology  Inc 美光科技 信息技术 半导体产品与设备 11.4 16.3 7.0 

Nv idia Corp 英伟达 信息技术 半导体产品与设备 11.3 19.2 50.6 

Carmax Inc 车美仕 非日常生活消费品 零售业 10.8 -7.0 18.5 

Under Armour Inc 安德玛 非日常生活消费品 耐用消费品与服装 10.6 -2.0 45.5 

Xilinx Inc 赛灵思 信息技术 半导体产品与设备 10.0 4.2 29.5 

Under Armour Inc 安德玛 非日常生活消费品 耐用消费品与服装 10.0 -4.0 49.1 

Hess Corp 赫斯公司 能源 能源Ⅱ 9.9 15.3 -2.6 

Apache Corp  阿帕奇石油 能源 能源Ⅱ 9.9 1.8 26.5 

Netf lix Inc 奈飞公司 非日常生活消费品 零售业 9.4 8.0 206.4 

Schlumberger Limited/Nv 斯伦贝谢 能源 能源Ⅱ 9.2 7.7 187.4 

Autozone Inc  汽车地带 非日常生活消费品 零售业 9.0 29.3 16.5 

Baker Hughes A Ge Co  贝克休斯通用能源 能源 能源Ⅱ 8.8 -5.0  

Arconic Inc. ARCONIC 原材料 原材料Ⅱ 8.7 10.5 -21.1 

Chipotle Mexican Grill Inc 墨式烧烤 非日常生活消费品 消费者服务 8.6 1.1 59.7 

Align Technology  Inc 艾利科技 医疗保健 医疗保健设备与服务 8.5 29.2 71.9 

Western Union Co 西联汇款 信息技术 软件与服务 8.4 5.8 45.3 

Borgwarner Inc 博格华纳 非日常生活消费品 汽车与汽车零部件 8.2 6.5 39.8 

Cv s Health Corp 西维斯健康 日常消费品 食品与主要用品零售 8.2 -2.4 15.8 

O Reilly  Automotive Inc 奥莱利汽车 非日常生活消费品 零售业 8.2 23.3 20.5 

Noble Energy  Inc 诺布尔能源 能源 能源Ⅱ 8.1 9.6 -8.2 

Delphi Automotiv e Plc 德尔福汽车 非日常生活消费品 汽车与汽车零部件 7.6 11.8  

Newf ield Exploration Co /De/ 新田石油勘探 能源 能源Ⅱ 7.6 11.3 19.6 

Biogen Inc. 生物基因 医疗保健 制药、生物科技与生命科学 7.5 4.8 20.8 

General Motors Co 通用汽车 非日常生活消费品 汽车与汽车零部件 7.4 1.3 20.0 

United Parcel Serv ice Inc 联合包裹服务 工业 运输 7.1 8.8 30.8 

Baxter International Inc 百特国际 医疗保健 医疗保健设备与服务 7.0 10.6 36.6 

Electronic Arts Inc. 艺电 信息技术 软件与服务 7.0 -6.0 29.2 

Pay pal Holdings, Inc. PAYPAL 信息技术 软件与服务 6.9 19.6 60.4 

Lennar Corp /New/ 莱纳房产 非日常生活消费品 耐用消费品与服装 6.9 20.6 19.7 

Applied Materials Inc /De 应用材料 信息技术 半导体产品与设备 6.8 6.3 16.8 

Netapp, Inc. 美国网存 信息技术 技术硬件与设备 6.8 32.6 24.3 

Nucor Corp 纽柯公司 原材料 原材料Ⅱ 6.7 20.5 19.8 

Lam Research Corp 拉姆研究 信息技术 半导体产品与设备 6.7 7.7 15.7 

Sky works Solutions Inc 思佳讯解决方案 信息技术 半导体产品与设备 6.6 -2.2 18.4 

Thermo Fisher Scientif ic Inc. 赛默飞世尔科技 医疗保健 制药、生物科技与生命科学 6.6 4.7 34.9 

Packaging Corp Of  America PACKAGING CORP OF AMERICA 原材料 原材料Ⅱ 6.6 10.3 24.0 

Fedex Corp 联邦快递 工业 运输 6.6 20.2 24.2 

Humana Inc 哈门那 医疗保健 医疗保健设备与服务 6.6 7.9 20.3 

Twenty -First Century  Fox, Inc. 21 世纪福克斯 -B 类股 非日常生活消费品 媒体 6.5 38.1 22.6 

Idexx Laboratories Inc /De IDEXX实验室 医疗保健 医疗保健设备与服务 6.5 5.4 52.4 

International Paper Co /New/ 国际纸业 原材料 原材料Ⅱ 6.5 7.9 28.2 

Westrock Co WESTROCK 原材料 原材料Ⅱ 6.5 17.1 24.2 

Williams Companies Inc 威廉姆斯 能源 能源Ⅱ 6.5 8.1 56.9 

Twenty -First Century  Fox, Inc. 21 世纪福克斯 -A 类股 非日常生活消费品 媒体 6.4 36.4 22.8 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
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港股：港股再创新高，能源板块表现最佳 

上周港股再创新高，已连续四周持续回升。其中恒生指数周涨幅为 3.0%，在全球主要发达市场中涨幅居前，截止上

周五，指数处于 2017 年年初以来最高点。恒生国企指数上周大幅上涨 4.3%，同样突破前期最高点，自 12 月初以

来，港股开启新一波牛市行情。 

 

图 10：港股延续涨势 

 

注：定基作图（2017 年初=1） 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

上周恒生各行业指数多数上涨。具体来看，能源行业涨幅最大，周涨幅高达 7.2%，地产建筑和资讯科技行业表现次

之，周涨幅分别为 6.8%和 6.0%。消费者服务和电讯行业小幅下降 0.7%，在所有行业中表现最差。从估值角度来看，

近 4 周，港股行业指数估值多数略有提升。 

上周港股能源行业大涨我们认为主要受近期国际油价大涨对所致，上周国际油价继续大幅上涨，布伦特原油和 WTI

原油期货结算价双双创下 2015 年年初以来新高，截止上周五，分别收盘于 67.6 元和 61.4 元，同时限产协议及原油

需求预期上涨均对未来油价形成一定支撑，这将利好石油行业及相关标的，受此影响，上周港股能源行业表现最佳。 

在南下资金持续 4 个月超过北上资金后，本月初开始北上资金大幅增加。从持股行业分布来看，金融行业占比依然

最大，比重高达 45%，消费品制造和资讯科技行业次之，比重分别为 14%和 13%。从行业分布占比变化来看，近

四周资讯科技、消费行业占比明显提高，而地产建筑行业下滑较大。 
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图 11：上周港股行业多数上涨 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图 12：恒生行业指数 PE（TTM）一览  图 13：恒生行业指数 PB（LF）一览 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图 14：港股通资金流入日度数据  图 15：1月份初互联互通资金出现北上迹象 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

7.2 6.8
6.0

4.0
3.2 2.7

2.2
1.3

0.1

-0.7 -0.7-2.0
-1.0
0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0
8.0

能
源

地
产

建
筑

资
讯

科
技

原
材

料

工
业

金
融

消
费

品
制

造

综
合

公
用

事
业

电
讯

消
费

者
服

务

恒生行业指数上周涨跌幅%

0

10

20

30

40

50

60

消
费

者
服
务

能
源

金
融

电
讯

消
费

品
制
造

原
材

料

地
产

建
筑

综
合

公
用

事
业

工
业

资
讯

科
技

12月8日 1月5日

0

2

4

6

8

10

消
费

者
服
务

能
源

金
融

电
讯

消
费

品
制
造

原
材

料

地
产

建
筑

综
合

公
用

事
业

工
业

资
讯

科
技

12月8日 1月5日

-40

-20

0

20

40

60

80

2
0
1
6
/
0
8

2
0
1
6
/
1
0

2
0
1
6
/
1
2

2
0
1
7
/
0
2

2
0
1
7
/
0
4

2
0
1
7
/
0
6

20
17

/0
8

2
0
1
7
/
1
0

2
0
1
7
/
1
2

港股通资金流入（当日）

-600

-400

-200

0

200

400

20
16

/0
7

2
0
1
6
/
0
9

20
16

/1
1

2
0
1
7
/
0
1

20
17

/0
3

2
0
1
7
/
0
5

20
17

/0
7

2
0
1
7
/
0
9

20
17

/1
1

2
0
1
8
/
0
1

陆股通（当月） 港股通（当月）



 
 

 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分全球视野 本土智慧 

 Page  10 

 

图 16：港股通行业分布 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

个股情况来看，上周港股通成份股涨幅居前的 10 只个股分别是：新城发展控股（地产建筑）、世茂房地产（地产建

筑）、龙湖地产（地产建筑）、合景泰富（地产建筑）、远洋集团（地产建筑）、万科企业（地产建筑）、旭辉控股集团

（地产建筑）、花样年控股（地产建筑）、绿景中国地产（地产建筑）、融创中国（地产建筑），涨幅分别为 20.4%、

19.7%、19.5%、19.4%、18.2%、17.6%、17.6%、16.8%、16.8%、15.9%。 
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表 2：港股通成分股上周涨幅最大的 50 支个股一览 

证券简称 一级行业 二级行业 本周涨跌幅 最近三个月涨跌幅 当前 PE 

新城发展控股 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 20.4 47.5 23.2 

世茂房地产 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 19.7 10.5 9.9 

龙湖地产 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 19.5 12.1 12.2 

合景泰富 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 19.4 22.7 8.3 

远洋集团 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 18.2 19.1 8.3 

万科企业 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 17.6 32.7 14.4 

旭辉控股集团 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 17.6 18.6 8.8 

花样年控股 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 16.8 7.8 10.1 

绿景中国地产 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 16.8 45.0 50.4 

融创中国 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 15.9 -6.2 38.6 

青岛啤酒股份 消费品制造业 (HS) 食物饮品 (HS) 15.6 53.5 49.9 

中国金茂 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 15.4 -3.1 9.8 

上实城市开发 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 15.0 22.2 19.4 

九龙仓集团 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 14.1 68.8 4.0 

美图公司 资讯科技业 (HS) 软件服务 (HS) 13.1 13.1 -10.9 

中国建材 地产建筑业 (HS) 建筑 (HS) 13.0 42.3 13.5 

金隅股份 地产建筑业 (HS) 建筑 (HS) 12.4 -0.7 12.0 

中海油田服务 能源业 (HS) 石油及天然气 (HS) 12.2 19.6 -13.8 

富力地产 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 12.0 2.1 7.5 

郑煤机 工业 (HS) 工业工程 (HS) 11.5 -14.5 25.3 

中国海外发展 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 11.1 4.9 7.4 

中国海外宏洋集团 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 11.1 -10.4 16.1 

兖州煤业股份 能源业 (HS) 煤炭 (HS) 10.9 25.0 7.8 

绿地香港 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 10.9 7.8 7.0 

协鑫新能源 工业 (HS) 工业工程 (HS) 10.9 15.1 22.7 

东方证券 金融业 (HS) 其他金融 (HS) 10.8 -0.4 15.9 

石药集团 消费品制造业 (HS) 医疗保健 (HS) 10.6 30.7 42.3 

紫金矿业 原材料业 (HS) 黄金及贵金属 (HS) 10.5 18.1 24.3 

创维数码 消费品制造业 (HS) 家庭电器及用品 (HS) 10.4 -7.9 40.3 

北京首都机场股份 消费者服务业 (HS) 运输 (HS) 10.4 6.2 22.8 

华润啤酒 消费品制造业 (HS) 食物饮品 (HS) 10.2 46.1 72.9 

华润水泥控股 地产建筑业 (HS) 建筑 (HS) 10.1 13.7 11.8 

中国东方航空股份 消费者服务业 (HS) 运输 (HS) 10.1 60.4 13.4 

信义光能 工业 (HS) 工业工程 (HS) 9.9 16.9 11.6 

数字王国 消费者服务业 (HS) 媒体及娱乐 (HS) 9.8 -18.7 -8.9 

招商局臵地 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 9.7 -3.7 6.4 

华虹半导体 资讯科技业 (HS) 半导体 (HS) 9.7 76.5 17.0 

海螺水泥 地产建筑业 (HS) 建筑 (HS) 9.5 26.2 14.6 

雅居乐集团 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 9.4 5.9 12.5 

长城汽车 消费品制造业 (HS) 汽车 (HS) 9.4 -1.3 12.2 

中骏臵业 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 9.2 -5.4 5.0 

先健科技 消费品制造业 (HS) 医疗保健 (HS) 9.1 9.1 43.1 

五矿资源 原材料业 (HS) 一般金属及矿石 (HS) 9.0 15.6 -101.8 

四环医药 消费品制造业 (HS) 医疗保健 (HS) 8.9 8.1 13.9 

三生制药 消费品制造业 (HS) 医疗保健 (HS) 8.9 27.7 45.0 

碧桂园 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 8.9 21.0 22.0 

宝胜国际 消费品制造业 (HS) 纺织、服饰及个人护理 (HS) 8.8 -14.0 15.2 

保利臵业集团 地产建筑业 (HS) 地产 (HS) 8.8 8.3 24.9 

中国石油化工股份 能源业 (HS) 石油及天然气 (HS) 8.7 6.7 11.5 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理   6.5 13.3 12.2 
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AH 股：AH 股溢价略有收窄，建材行业溢价率涨幅居前 

上周恒生 AH 股溢价率指数有所回落，截止上周五，收盘价为 128.0，周跌幅为 1.7%，在近三周小幅震荡后，AH

股溢价略有收窄。 

分行业看，截止上周五，建筑材料、机械设备和国防军工行业平均溢价率居前，分别为 2.5、1.6 和 1.6，食品饮料

行业最低，仅为 0.1。从近四周变化幅度来看，建筑材料和化工行业溢价率涨幅居前，分别上升 0.1 和 0.06，国防

军工和采掘行业溢价率显著下滑，分别回落 0.20 和 0.14。 

图 17：恒生 AH 股溢价指数有所回落 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图 18：AH 股行业平均溢价率一览 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

个股来看，截止上周五，AH 比价前五的公司分别是洛阳玻璃（建筑材料）、*ST墨龙（机械设备）、东北电气（电气

设备）、浙江世宝（汽车）、创业环保（公用事业），分别为 6.0、4.4、3.8、3.8、3.8。 
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表 3：A+H 股票价格情况对比一览 

A股名称 所在行业 A-H 股比价 
A股近一月

涨跌幅 

H股近一月

涨跌幅 
A股名称 所在行业 A-H 股比价 

A股近一月

涨跌幅 

H股近一月

涨跌幅 

万科 A 房地产 1.1 16.1 27.7 东方证券 非银金融 2.1 -10.0 8.9 

中集集团 机械设备 1.7 14.0 11.5 招商证券 非银金融 1.7 -5.9 5.2 

中兴通讯 通信 1.5 6.4 9.9 *ST重钢  钢铁 1.6 15.8 17.7 

中联重科 机械设备 1.5 7.5 14.2 一拖股份 机械设备 2.9 19.5 10.1 

潍柴动力 汽车 1.1 11.7 15.9 中国神华 采掘 1.3 7.4 9.4 

晨鸣纸业 轻工制造 1.5 7.3 10.9 四川成渝 交通运输 1.7 2.4 1.4 

丽珠集团 医药生物 1.4 13.6 13.5 中国国航 交通运输 1.5 9.8 15.5 

东北电气 电气设备 3.8 0.0 3.7 中国铁建 建筑装饰 1.5 -2.2 1.2 

新华制药 医药生物 2.1 -2.7 3.0 国泰君安 非银金融 1.3 -5.3 5.2 

广发证券 非银金融 1.3 -1.0 2.3 广汽集团 汽车 1.6 3.4 -2.1 

鞍钢股份 钢铁 1.1 2.8 -0.4 农业银行 银行 1.2 2.4 7.7 

海信科龙 家用电器 1.9 11.0 9.9 中国平安 非银金融 1.0 3.3 7.9 

金风科技 电气设备 1.7 15.5 22.7 秦港股份 交通运输 2.9 10.8 -1.1 

*ST墨龙  机械设备 4.4 7.3 6.3 交通银行 银行 1.3 -2.3 3.3 

比亚迪 汽车 1.1 9.0 1.5 广深铁路 交通运输 1.2 13.3 25.4 

东江环保 公用事业 1.7 5.8 7.9 新华保险 非银金融 1.5 3.7 3.6 

浙江世宝 汽车 3.8 -2.7 1.9 中原证券 非银金融 2.3 7.2 3.0 

华能国际 公用事业 1.5 -3.8 2.4 中国中铁 建筑装饰 1.7 -1.9 3.1 

皖通高速 交通运输 2.1 -10.8 1.9 工商银行 银行 1.1 3.1 9.0 

民生银行 银行 1.3 -3.0 1.8 北辰实业 房地产 2.4 6.1 6.9 

中远海能 交通运输 1.8 6.5 4.6 中国铝业 有色金属 1.6 0.0 17.0 

华电国际 公用事业 1.6 -3.3 -1.7 中国太保 非银金融 1.3 -6.1 -0.5 

中国石化 化工 1.4 16.3 11.6 上海医药 医药生物 1.4 2.0 6.8 

南方航空 交通运输 1.6 -1.0 19.4 中国中冶 建筑装饰 2.4 -3.7 4.8 

中信证券 非银金融 1.3 1.5 0.6 中国人寿 非银金融 1.5 -5.5 -2.6 

招商银行 银行 1.1 6.5 7.2 长城汽车 汽车 1.5 5.2 6.8 

东方航空 交通运输 1.6 9.3 34.5 华泰证券 非银金融 1.4 -4.8 3.0 

兖州煤业 采掘 1.9 25.7 34.7 郑煤机 机械设备 2.0 1.4 0.5 

复星医药 医药生物 1.0 8.5 30.1 上海电气 电气设备 2.6 1.8 5.9 

白云山 医药生物 1.6 0.0 7.5 中国中车 机械设备 1.8 8.8 18.7 

江西铜业 有色金属 1.9 19.7 7.5 光大证券 非银金融 1.7 -9.4 2.9 

宁沪高速 交通运输 1.0 2.9 7.0 中国交建 建筑装饰 1.8 -4.9 5.1 

深高速 交通运输 1.4 -1.2 3.2 中海油服 采掘 1.7 13.6 16.2 

海螺水泥 建筑材料 1.0 11.1 5.6 新华文轩 传媒 2.5 -1.1 3.1 

青岛啤酒 食品饮料 1.1 40.5 39.5 光大银行 银行 1.3 -1.9 1.9 

大众公用 公用事业 1.7 4.8 1.8 中国石油 采掘 1.8 6.7 9.2 

福耀玻璃 汽车 1.1 9.3 12.6 中远海发 交通运输 2.5 -0.3 5.0 

中船防务 国防军工 2.6 0.0 7.3 大连港 交通运输 2.4 -0.7 -1.4 

上海石化 化工 1.8 6.8 4.4 中国银河 非银金融 2.2 -3.2 -1.3 

南京熊猫 通信 2.2 -0.2 3.0 中煤能源 采掘 2.0 2.1 4.6 

*ST昆机  机械设备 3.1 -4.0 0.0 紫金矿业 有色金属 1.7 18.7 24.0 

马钢股份 钢铁 1.3 -1.9 1.3 中远海控 交通运输 2.0 9.1 11.3 

海通证券 非银金融 1.3 -6.7 3.5 建设银行 银行 1.2 9.1 12.2 

*ST京城  机械设备 3.6 1.3 6.1 中国银行 银行 1.2 1.0 5.2 

石化油服 采掘 2.6 4.3 13.3 大唐发电 公用事业 2.1 0.2 -4.7 

创业环保 公用事业 3.8 17.3 9.4 金隅股份 综合 1.9 5.3 11.1 

东方电气 电气设备 2.0 7.1 4.7 中信银行 银行 1.5 0.6 0.2 

洛阳玻璃 建筑材料 6.0 14.9 10.9 洛阳钼业 有色金属 1.7 12.2 8.4 

红色为 AH 股比价前五标的，绿色为 AH股比价后五标的 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
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