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主要财务指标 

＄zycwzb|主要财务指标＄ 会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 167 313 374 413 

同比增长 -17.9% 87.7% 19.5% 10.4% 

净利润(百万元) 30 92 107 120 

同比增长 -36.0% 212.9% 15.8% 12.6% 

毛利率 43.9% 57.8% 57.8% 57.8% 

净利润率 17.7% 29.5% 28.6% 29.2% 

净资产收益率（%） 4.0% 10.9% 11.2% 11.2% 

每股收益(元) 0.06 0.19 0.22 0.25 

每股经营现金流(元) 0.09 -0.02 0.11 0.20 
 

 
投资要点   

＃summary＃ 
 公司公布 2017 年半年度报告：公司今年上半年实现营业收入 1.49 亿元，

同比增长 133.52%，实现归母净利润 4093.05 万元，同比大幅扭亏。其中

二季度单季实现归母净利润 2786.73 万元，是一季度业绩的 2 倍以上。 

 下游油气行业持续复苏是公司业绩向好的主因。根据油服贝克休斯公布的

美国周度石油钻井总数数据，今年以来石油钻井平台总数持续增长，截至

6 月底已经达到 750 以上，较今年初涨幅达到 43%左右，较去年同期增长

了 122%左右，且目前仍维持在高位。作为石油钻探钻头的重要材料，聚

晶金刚石复合片的需求也因此受到极大拉动。公司是人造金刚石工具龙

头，作为国内规模最大的聚晶金刚石研发与生产企业，受益于下游油气行

业的复苏，今年以来订单情况持续向好，主营石油/天然气钻探用聚晶金

刚石复合片销售收入同比实现大幅提升，经营效益向好。 

 募投项目持续推进，限制性股票激励计划行权条件大概率有望实现。公司

持续推进募投项目建设，截至目前 PDC 截齿及潜孔钻头产业化项目投资

进度已达到 59.85%，目前基建工程已经完成，后续将持续加大市场投入

和推广力度，实现效益可期。根据公司激励计划的行权条件，今年较 2013

年扣非净利润实现 220%的增长大概率有望实现。 

 预计公司 2017-2019 年归母净利润为 0.92 亿元、1.07 亿元和 1.20 亿元，

EPS 为 0.19 元、0.22 元和 0.25 元，对应目前 PE 分别为 33.5 倍、28.9 倍

和 25.6 倍，维持公司“增持”评级。 

 风险提示：下游油气行业持续低迷；募投项目进展缓慢 
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附表 

＄gscwbb|公司财务报表＄ 资产负债表   单位:百万元  利润表   单位:百万元 

会计年度 2016  2017E 2018E 2019E  会计年度 2016  2017E 2018E 2019E 

流动资产 542  726  831  984   营业收入 167  313  374  413  

货币资金 175  229  257  368   营业成本 94  132  158  175  

交易性金融资产 0  0  0  0   营业税金及附加 3  3  3  3  

应收账款 125  219  268  294   销售费用 10  18  22  24  

其他应收款 2  3  4  4   管理费用 36  56  72  78  

存货 92  124  150  166   财务费用 -7  -2  -3  -5  

非流动资产 320  305  279  260   资产减值损失 8  8  8  8  

可供出售金融资产 70  58  62  61   公允价值变动 0  0  0  0  

长期股权投资 0  0  0  0   投资收益 7  7  7  7  

投资性房地产 0  0  0  0   营业利润 30  104  121  137  

固定资产 173  156  140  122   营业外收入 6  5  5  5  

在建工程 2  1  1  0   营业外支出 1  1  1  1  

油气资产 0  0  0  0   利润总额 35  108  125  141  

无形资产 29  26  24  22   所得税  5  16  18  20  

资产总计 862  1032  1110  1244   净利润  30  92  107  120  

流动负债 80  176  129  144   少数股东损益 0  0  0  0  

短期借款 0  30  0  0   归属母公司净利润 30  92  107  120  

应付票据 14  23  24  28   EPS(元) 0.06  0.19  0.22  0.25  

应付账款 29  44  51  57        

其他 37  79  54  59   主要财务比率     

非流动负债 33  3  21  19   会计年度 2016  2017E 2018E 2019E 

长期借款 0  0  0  0   成长性(%)     

其他 33  3  21  19   营业收入增长率 -17.9% 87.7% 19.5% 10.4% 

负债合计 114  179  150  163   营业利润增长率 -32.8% 251.3% 16.0% 13.1% 

股本 478  478  478  478   净利润增长率 -36.0% 212.9% 15.8% 12.6% 

资本公积 64  64  64  64        

未分配利润 184  265  359  464   盈利能力(%)     

少数股东权益 2  2  2  2   毛利率 43.9% 57.8% 57.8% 57.8% 

股东权益合计 748  853  960  1080   净利率 17.7% 29.5% 28.6% 29.2% 

负债及权益合计 862  1032  1110  1244   ROE 4.0% 10.9% 11.2% 11.2% 

           

现金流量表     偿债能力(%)     

会计年度 2016  2017E 2018E 2019E  资产负债率 13.2% 17.3% 13.5% 13.1% 

净利润 30  92  107  120   流动比率 6.74  4.12  6.42  6.82  

折旧和摊销 21  19  19  19   速动比率 5.45  3.34  5.12  5.54  

资产减值准备 8  25  14  8        

无形资产摊销 1  1  1  1   营运能力(次)     

公允价值变动损失 0  0  0  0   资产周转率 19.4% 33.1% 35.0% 35.1% 

财务费用 -3  -2  -3  -5   应收帐款周转率 109.1% 148.2% 125.0% 119.7% 

投资损失 -7  -7  -7  -7        

少数股东损益 0  0  0  0   每股资料(元)     

营运资金的变动 -6  -90  -107  -35   每股收益 0.06  0.19  0.22  0.25  

经营活动产生现金流量 43  -9  51  97   每股经营现金 0.09  -0.02  0.11  0.20  

投资活动产生现金流量 -206  17  5  9   每股净资产 1.56  1.78  2.00  2.25  

融资活动产生现金流量 -22  45  -27  5        

现金净变动 -185  54  28  111   估值比率(倍)     

现金的期初余额 265  175  229  257   PE 104.7  33.5  28.9  25.6  

现金的期末余额 80  229  257  368   PB 4.1  3.6  3.2  2.9  
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投资评级说明 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场； 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

买    入：相对大盘涨幅大于 15% ； 

增    持：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%； 

减    持：相对大盘涨幅小于-5% 
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